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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos

Acionistas e Administradores da
GreendT Participacdes S.A.
Sao Paulo - SP

Opinido sobre as demonstracdes contébeis individuas e consolidadas

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Green4T Participacdes S.A.
(*“‘Companhia”), identificadas como “Controladora” e *“Consolidado”, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutag8es do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e as demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Green4dT
Participacfes S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho individual e consolidado de suas
operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido sobre as demonstracfes contabeis individuas e consolidadas

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis individuais
e consolidadas

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes contdbeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstracbes contabeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou por erro.

Na elaboracéo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, a administracéo é responsavel
pela avaliagcdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo
das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a Companhia e suas
controladas ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

BDO RCS Auditores Independentes, uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia do Reino
Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel
€ um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contébeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis individuais
e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
0 ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas;

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo;

» Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administracdo, de base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidencias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante
em relacdo a eventos ou condi¢cbes que possam levantar divida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas ou incluir
modificagcdo em nossa opinido, se as divulgactes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condicBes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manter em
continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo
adequada;

» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de neg6cio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes
contébeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcédo, supervisao e desempenho da auditoria
do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.



IBDO

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 20 de margo de 2020.
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GREENAT PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Estoques

Impostos a recuperar
Despesas antecipadas

Outros créditos

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Créditos com terceiros
Partes relacionadas
Impostos diferidos

Outros créditos
Investimentos

Ativos de direito de uso
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo n&o circulante

TOTAL DO ATIVO

Nota Controladora Consolidado

explicativa 2019 2018 2019 2018
5 211 9 20.502 627
6 - - 38.897 8.465
7 - - 5.569 418
8 37 - 19.197 1.564
6 30 562 225
101 - 6.696 2.020
355 39 91.423 13.319
851 - 12.246 -
10 233 - - -
9 - - 71.725 -
- - 5.643 47
11 937.941 5.428 - -
12 2.767 - 15.600 -
13 94 - 16.396 3.169
14 - - 771.474 235
941.886 5.428 893.084 3.451
942.241 5.467 984.507 16.770

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Arrendamento mercantil
Debéntures

Obrigag0es tributarias
Salarios e encargos
Adiantamentos de clientes
Dividendos a pagar
Outras contas a pagar
Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Arrendamento mercantil
Debéntures

Obrigag0es tributarias
Adiantamentos de clientes
Outras contas a pagar

Partes relacionadas

Impostos diferidos

Provisdes para riscos

Total do passivo néo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Reserva de capital

Reserva de lucros

Lucros (prejuizos) acumulados
Ajustes de avaliagédo patrimonial

Participagdo de acionistas ndo controladores
Total do patrimdnio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota Controladora Consolidado
explicativa 2019 2018 2019 2018

15 195 35 32.632 4.390

16 - - 15.897 -
17 619 4.478

18 10.764 - 10.764 -

19 16 1 8.868 2.278

20 959 9.722 1.499

6 - - 4.810 -

- 3.300 - 3.300

7.063 530 9.912 677

T 19616 3.866 97.083 12.144

16 - - 3.638 -
17 2.646 12.567

18 185.352 - 185.352 -

19 - - 606 -

6 - - 2.355 -

12.590 - 31.430 2.900

10 84.807 23 - -

9 - - 710 -

21 - - 23.308 -

285.395 23 259.966 2.900

22 1.202 1.200 1.202 1.200

938.830 - 938.830 -

150 150 150 150

(298.716) 228 (298.716) 228

(4.236) - (4.236) -

637.230 1.578 637.230 1.578

- - (9.772) 148

637.230 1.578 627.458 1.726

942.241 5.467 984.507 16.770




GREEN4T PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
CUSTO DOS SERVICOS E DAS MERCADORIAS VENDIDOS
LUCRO BRUTO

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Resultado de equivaléncia patrimonial sobre investimentos
Outras receitas e despesas, liquidas

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras
Despesas financeiras

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes
Diferidos

LUCRO (PREJUIZO) DO EXERCICIO

ATRIBUIVEL AOS:
Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

Resultado por agdo- R$
Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota Controladora Consolidado
explicativa 2019 2018 2019 2018

23 - - 195.321 43.996
24 - - (108.737) (20.343)
- - 86.584 23.653
25 - - (25.367) (2.557)
26 (3.003) (29) (38.573) (11.130)
11 (279.547) 3.049 - -
27 (11) - 7.173 (229)
(282.561) 3.020 29.817 9.737
28 14 - 25.120 8
28 (16.397) (23) (40.839) (195)
(298.944) 2.997 14.098 9.550
9 - - (3.890) (4.230)
9 - - (301.413) -
(298.944) 2.997 (291.205) 5.320
(298.944) 2.997 (298.944) 2.997
- - 7.739 2.323
(2.917,51) 14,99 (2.917,51) 14,99
- - 75,55 11,61




GREENA4T PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado
explicativa 2019 2018 2019 2018
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO (298.944) 2.997 (291.205) 5.320
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES
Resultado na conversao das demonstracdes

contabeis de controladas situadas no exterior (4.236) - (21.896) -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO (303.180) 2.997 (313.101) 5.320
ATRIBUIVEL AOS:
Acionistas controladores (303.180) 2.997 (303.180) 2.997
Acionistas nédo controladores - - (9.921) 2.323

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




GREEN4T PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Patrimonio
Lucros Ajustes de liquido dos  Participagéo de Total do
Nota Capital Reserva Reserva (prejuizos) avaliacdo acionistas acionistas ndo patriménio

explicativa social de capital de lucro acumulados patrimonial controladores controladores liquido
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 1.200 - - 2.559 - 3.759 86 3.845
Resultado do exercicio - - - 2.997 - 2.997 62 3.059
Constituicdo de reserva legal - - 150 (150) - - - -
Distribuicdo de lucros - - - (5.178) - (5.178) - (5.178)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 1.200 - 150 228 - 1.578 148 1.726
Aumento de capital 22 2 - - - - 2 - 2
Constituigéo de reserva de capital - 122.983 - - - 122.983 - 122.983
Recompra de agles - (20.575) - - - (20.575) - (20.575)
Deséagio em transacgédo de capital - (415) - - - (415) - (415)
Resultado do exercicio - - - (298.944) - (298.944) 7.740 (291.204)
Capitalizacdo de debentures em agdes 18 - 836.837 - - - 836.837 - 836.837
QOutros resultados abrangentes - - - - (4.236) (4.236) (17.660) (21.896)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 22 1.202 938.830 150 (298.716) (4.236) 637.230 (9.772) 627.458

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




GREENAT PARTICIPAGOES S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribui¢do social
Ajustes para reconciliar o prejuizo antes do imposto de renda com o

caixa (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais:

Resultado de equivaléncia patrimonial

Depreciacdes e amortizagdes

Baixas de ativo imobilizado e intangivel

Provisdes passivas

Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa

Provisdo para obsolecéncia nos estoques

Juros apropriados - empréstimos

Juros apropriados - arrendamentos

Juros e multas apropriados - debéntures

Redugdo (aumento) em ativos operacionais:
Contas a receber
Estoques
Impostos a recuperar
Partes relacionadas
Outros ativos

Aumento (reducédo) em passivos operacionais:
Fornecedores
Obrigagdes tributéarias
Obrigacdes trabalhistas
Adiantamentos de clientes
Outras contas a pagar

Pagamento de imposto de renda e contribuigéo social

Juros pagos - empréstimos

Juros pagos - arrendamentos

Juros pagos - debéntures

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Adicdes ao ativo imobilizado

Crédito concedido a terceiros

Fluxo de caixa liquido na aquisi¢do de controladas

Aumento de capital em investida

Dividendos recebidos

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captacéo de empréstimos

Amortizagdo de empréstimos

Amortizagdo de debéntures

Pagamento de dividendos

Pagamento de dividendos a s6cios minoritarios de controladas
Alienacéo de novas ag6es emitidas

Recompra de agdes

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

(REDUGAO) AUMENTO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Efeitos das mudancas de cambio sobre o saldo de caixa mantido em
moedas estrangeiras

Caixa e equivalentes de caixa:
No inicio do exercicio
No fim do exercicio

(REDUGAO) AUMENTO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Controladora

Consolidado

2019 2018 2019 2018
(298.944) 2.997 14.098 9.550
279.547 (3.049) - -
623 - 19.805 231
- - 6 -
- - 6.444 -
- - (51) -
- - (3.033) -
- - 962 -
254 - 1.276 -
15.943 - 21.319 -
(2.577) (52) 60.826 9.781
- - 5.818 (6.415)
- - (210) -
37) - (4.838) (1.137)
32.313 23 ©97) -
78) (30) 2.886 (1.960)
160 35 (15.739) 3.279
15 1 (3.384) (2.457)
959 - 1.627 1.201
- - 1.864 -
654 20 (19.762) 3.557
- - (2.687) -
- - (2.124) -
(254) - - -
(2.192) - (2.192) -
28.963 3) 21.988 5.849
(96) - (8.506) (3.295)
(851) - 1.294 -
(422) - 35.139 -
(22.084) - - -
- 1.884 - -
(23.453) 1.884 27.927 (3.295)
- - 4.000 -
(123) - (4.840) -
(5.446) - (5.446) -
(3.300) (1.878) (3.300) (4.139)
- - (5.914) -
10.000 - 10.000 -
(5.575) - (5.575) -
(4.444) (1.878) (11.075) (4.139)
1.066 3 38.840 (1.585)
(864) - (18.965) -
9 6 627 2.212
211 9 20.502 627
1.066 3 38.840 (1.585)




GREEN4T PARTICIPACOES S.A. (EX FEENIX PARTICIPACOES S.A.) E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

CONTEXTO OPERACIONAL

A GreendT Participacdes S.A., anteriormente denominada Feenix4T Participacbes S.A.
(“Companhia”, “Controladora” ou “Green4T”) tem por objeto principal a exploracdo de
atividade empresarial economicamente organizada, consistente na participacdo em outras
sociedades empresariais ou simples, de atividade preponderantemente ndo financeira, na
condicdo de sdcia ou acionista, e a compra, venda e locacdo de bens imdéveis proéprios,
residenciais e ndo residenciais.

A Companhia, através de suas controladas, atua no Brasil e no exterior (Argentina, Peru,
Uruguai, Colémbia, Chile, Equador, México, Costa Rica e Trinidad e Tobago),
preponderantemente como provedora de soluces de tecnologia e infraestrutura digital para
empresas, cidades e nag¢des. Atua no desenvolvimento de solugdes e projetos voltados a
infraestrutura digital de tecnologia da informacdo, comunicacbes, e “data centers”
(seguranca fisica para ambientes tecnoldgicos), centros inteligentes de comando e controle,
incluindo a elaboracéo e implementacdo destas solucdes e projetos “on” e “off premises”, a
execucdo de obras e adequacdes em instalacfes fisicas, e o fornecimento, a instalacdo e a
configuracdo de equipamentos, subsistemas, e mobiliario técnico. A Companhia atua ainda
na prestacdo de servigcos continuados que envolvem manutencdo, suporte e monitoramento
constante de ambientes de missao critica; internet das coisas; na disponibilizacdo de
infraestrutura como servi¢co; em solu¢cdes de mobilidade urbana e cidades inteligentes; e no
desenvolvimento de softwares para dispositivos moéveis e programas de computador em
geral.

1.1. Aquisicéo e incorporacdo de controlada

Em 10 de abril de 2018, foi assinado entre os soOcios da Companhia e a NTN
Participacfes S.A. (“NTN”), um Acordo de Associacdo e Outras Avencas, mediante o
qual a NTN se comprometeu a vender 100% das acOes da Auckland Participacdes S.A.
(“Auckland”), controladora direta da Aceco Tl Ltda., anteriormente denominada Aceco
Tl S.A. (*Aceco”), para a Companhia, sujeito a condicdo precedente consistente na
reestruturacdo dos passivos financeiros da Auckland e da Aceco. Entre 10 de abril de
2018 e 9 de janeiro de 2019 a Administracdo da Companhia entrou em negocia¢des
com os credores da Auckland e da Aceco, celebrando nesse periodo uma série de
acordos e instrumentos que culminaram na reestruturacdo completa dos passivos de
ambas empresas no dia 9 de janeiro de 2019, data na qual foi efetivada a contribuicdo
de 100% das ac¢des da Auckland na Companhia, passando esta uUltima a ser a nova
controladora indireta da Aceco a partir dessa data.

Em 30 de abril de 2019, conforme deliberado em Assembleia Geral Extraordinéria, foi
aprovada a incorporacéao reversa da Auckland pela Aceco, nos Termos do Protocolo e
Justificacdo de Incorporacdo. Esta incorporacdo esta inserida em um processo de
reorganizac¢ao societaria com o objetivo de simplificar a estrutura corporativa e reduzir
custos administrativos e financeiros. Como resultado da incorporacéo, a Aceco tornou-
se sucessora da Auckland em seus direitos e obrigac¢des, sendo esta ultima extinta de
pleno direito, e a Companhia passou a ser controladora direta da Aceco mediante a
mesma participacdo que era detida pela Auckland, sendo preservada a participacéo
dos sdcios minoritarios.
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1.2.

Green4t Participacdes S.A. e Controladas

Outras aquisicOes

Dando continuidade a reestruturacdo societaria e como parte de expansdo das
atividades da Companhia, outras aquisi¢des ocorreram ao longo do exercicio de 2019.
Vide nota explicativa 4.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E
PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

A emissdo destas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela
Administracdo da Companhia em 20 de marco de 2020.

2.1.

2.2.

Declaracdo de conformidade

As demonstracbes financeiras individuais e consolidadas da Companhia foram
preparadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(“International Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidas pelo “International
Accounting Standards Board - IASB”, e as politicas contabeis adotadas no Brasil.

As politicas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacao
societaria brasileira e os pronunciamentos técnicos e as orientagdes e interpretacdes
técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

Como nédo existe diferenca entre o patrimdénio liquido consolidado e o resultado
consolidado atribuiveis aos acionistas da controladora, constantes nas demonstracées
financeiras consolidadas preparadas de acordo com as politicas contabeis adotadas
no Brasil, e o patriménio liquido e resultado da controladora, constantes nas
demonstracdes financeiras individuais preparadas de acordo com as IFRS e as
politicas contabeis adotadas no Brasil, a Companhia optou por apresentar essas
demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas em um Unico conjunto, lado a
lado.

A Administracdo declara que todas as informacdes relevantes proprias das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

Base de elaboracéo

As demonstrac6es financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base
no custo histdorico, exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados
pelos seus valores justos no fim de cada exercicio, conforme descrito nas politicas
contabeis a seguir.

O custo histoérico geralmente é baseado no valor justo das contraprestacbes pagas
em troca de bens e servicos.

Valor justo € o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo em uma transacdo organizada entre participantes do
mercado na data de mensuracgéo, independentemente de esse preco ser diretamente
observavel ou estimado usando outra técnica de avaliagdo. Ao estimar o valor justo
de um ativo ou passivo, a Companhia leva em considerac¢ao as caracteristicas do ativo
Oou passivo no caso de os participantes do mercado levarem essas caracteristicas em
consideracdo na precificagdo do ativo ou passivo na data de mensuracédo. O valor
justo para fins de mensuracdo e/ou divulgacdo nas demonstracbes financeiras
individuais e consolidadas é determinado nessa base, exceto quando determinado em
norma especifica sobre o tema.

O resumo das principais politicas contabeis adotadas pela Green4T é como segue:
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2.3.

Base de consolidacdo e investimentos em controladas

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstracdes financeiras da
Companhia e de suas controladas. O controle € obtido quando a Companhia:

e Tem o poder sobre a investida;

e Estd exposta, ou tem direitos, a retornos variaveis decorrentes de seu
envolvimento com a investida; e

e Tem a capacidade de usar esse poder para afetar seus retornos.

A Companhia reavalia se retém ou ndo o controle de uma investida se fatos e
circunstancias indicarem a ocorréncia de alteracdes em um ou mais de um dos trés
elementos de controle relacionados anteriormente.

A consolidacdo de uma controlada comecga quando a Companhia obtém o controle
sobre a controlada e termina quando a Companhia perde o controle sobre a
controlada. Especificamente, as receitas e despesas de uma controlada adquirida ou
alienada durante o exercicio sdo incluidas na demonstracdo do resultado e outros
resultados abrangentes a partir da data em que a Companhia obtém o controle até a
data em que a Companhia deixa de controlar a controlada.

Os ajustes e as eliminac¢bes decorrentes do processo de consolidacdo sdo realizados
em documentos auxiliares, ndo originando nenhum tipo de lancamento na
escrituragcdo das entidades que formam a unidade de natureza econémico-contabil.

As demonstracfes financeiras das controladas sdo levantadas na mesma data das
demonstracdes financeiras da controladora.

Das demonstracdes financeiras consolidadas séo eliminados:

a) os valores dos investimentos da controladora em cada controlada e o
correspondente valor no patriménio liquido da controlada;

b) os saldos de quaisquer contas decorrentes de transacbes entre as entidades
incluidas na consolidacao; e

c) as parcelas dos resultados do exercicio, do patrimdnio liquido e do custo de ativos
de qualquer natureza que corresponderem a resultados ainda nédo realizados de
negocios entre as entidades, exceto quando representarem perdas permanentes.

Os resultados ainda nao realizados, provenientes de negdécios entre as entidades que
formam a unidade de natureza econdmico-contabil, somente se consideram
realizados quando resultarem de negdcios efetivos com terceiros.

No processo de consolidacdo das demonstracdes financeiras, ndo se pode compensar
nenhum ativo ou passivo pela deducé&o de outros passivos ou ativos, a ndo ser que
exista um direito de compensacao e este represente a expectativa quanto a realizacao
do ativo e a liquidacdo do passivo.

Os impostos e contribuigdes relacionados as transagbes entre as entidades que
formam a unidade de natureza econdmico-contdbil sdo reconhecidos na mesma
proporcdo dos resultados ainda néo realizados e classificados no ativo ou passivo a
curto ou longo prazos como tributos diferidos.

Os resultados de entidade controlada sao incluidos nas demonstracfes financeiras
consolidadas conforme segue:

a) A partir da data da aquisicdo da participacéo.
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b) Até a data da sua baixa.

As demonstracdes financeiras de todas as entidades controladas, no Pais ou no
exterior, incluindo filial, agéncia, sucursal, dependéncias ou escritério de
representacdo, sdo consolidadas sempre que 0s respectivos ativos e passivos néo
estejam incluidos na contabilidade da controladora por forca de normatizacao
especifica.

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, a Companhia
mantinha as seguintes controladas diretas e indiretas:

Participagao - %

Pais 2019 2018

Controladas diretas:

Green4T Solucdes Ltda. Brasil 100,00 99,75
Innovative Engenharia de Datacenter Ltda. Brasil 100,00 100,00
Aceco TI Ltda. Brasil 99,96 -
Scipopulis Desenv. e Analise de dados Ltda. Brasil 100,00 -
Omid Solutions Tecnologia S.A. Brasil 100,00 -
Data CC Holding Costa Rica S.A. Costa Rica 75,00 -

Controladas indiretas:
L&M Projetos e Gerenciamento Ltda. (a) Brasil 100,00 -

Sismetal Ltda. (a) Brasil 100,00 -
Arquenger Laboratério de Pesquisa Ltda. (a) Brasil 100,00 -
Aceco TI Sucursal Colédmbia S.A. (a) Colébmbia 100,00 -
Consorcio Aceco Tl Protecompu (b) Equador 80,00 -
Aceco Tl Argentina Ltda. (c) Argentina 100,00 -
Aceco TI Chile Ltda. (d) Chile 100,00 -
Aceco Tl Andina S.A.C. (d) Peru 100,00 -
Aceco Coldmbia S.A.S. (e) Colébmbia 100,00 -
Julter Corporation S.A. (e) Uruguai 100,00 -
Aceco Tl México S.A. (d) México 100,00 -
Aceco TI Trinidad & Tobago Limited (e) Trinidad e Tobago 100,00 -
Data Center Consultores S.A. (f) Costa Rica 100,00 -

Data Center Consultores S.A. Sucursal Peru (g) Peru 100,00 -

Data Center Consult. S.A. Sucursal Bogota (g) Colémbia 100,00 -
Data Center Summit DCS S.A. (f) Costa Rica 100,00 -
Energias Altern.e Intelig.Artificial EAIA S.A. () Costa Rica 100,00 -

(a) Participacdo de 100% da Aceco TI.

(b) Consorcio entre Aceco Tl (80%) e a Protecompu CA (20%).
(c) Participacdo de 95% da Sismetal e 5% da Aceco TI.

(d) Participacdo de 99% da Sismetal e 1% da Aceco TI.

(e) Participacdo 100% Sismetal.

(f) Participacdo 100% Data CC Holding Costa Rica.

(g) Participacdo 100% Data Center Consultores.
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2.4,

2.5.

Apresentacdo de segmentos operacionais

A Companhia desenvolve suas atividades de negdécio considerando um Udnico
segmento operacional que é utilizado como base para a sua gestdo e para a tomada
de decisbes; assim sendo, ndo estdo sendo apresentadas informacgfes por segmento.

Conversao de moeda estrangeira, moeda funcional e moeda de apresentacéo
a) Moeda funcional e de apresentacédo

Na elaboracdo das demonstra¢des financeiras de cada controlada incluida na
consolidacdo e daquelas utilizadas como base para a avaliacdo dos
investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial, as transacdes em
moeda estrangeira, ou seja, qualquer moeda diferente da moeda funcional de
cada empresa, sao registradas de acordo com as taxas de cambio vigentes
na data de cada transacdo. No fim de cada periodo de relatério, os itens
monetarios em moeda estrangeira sdo novamente convertidos pelas taxas
vigentes no fim do exercicio. Os itens ndo monetarios registrados pelo valor
justo apurado em moeda estrangeira sdo novamente convertidos pelas taxas
vigentes na data em que o valor justo foi determinado. Os itens né&o
monetarios que sdo mensurados pelo custo histérico em uma moeda
estrangeira devem ser convertidos, utilizando a taxa vigente da data da
transacéo.

Os ativos e passivos das controladas situadas no exterior sdo convertidos para
reais (R$) pela taxa de cambio vigente no fim do exercicio, e as
correspondentes demonstragcfes do resultado sdo convertidas pela média do
periodo. As diferencas cambiais resultantes da referida conversdao sao
contabilizadas separadamente no patriménio liquido sob a rubrica “Ajuste de
avaliacdo patrimonial”.

Pais Moeda funcional

Green4T Solucgbdes Ltda. Brasil Real
Innovative Engenharia de Datacenters Ltda. Brasil Real
Aceco TI Ltda. Brasil Real
Scipopulis Desenv. e Analise de Dados Ltda. Brasil Real
Omid Solutions Tecnologia S.A. Brasil Real

Data CC Holding Costa Rica S.A. Costa Rica Colon costa riquenho
Sismetal Ltda. Brasil Real

L&M Projetos e Gerenciamento Ltda. Brasil Real
Arquenger Laboratério Ltda. Brasil Real
Aceco TI Chile Ltda. Chile Peso chileno

Aceco Tl Andina S.A.C. Peru Sol peruano
Aceco Coldmbia S.A.S. Coldmbia Peso colombiano
Aceco Tl Argentina S.A. Argentina Peso argentino
Consodrcio Aceco Tl Protecompu Equador Délar norte-americano
Julter Corporation S.A. Uruguali Peso uruguaio
Aceco Tl México S.A. México Peso mexicano

Aceco Tl Trinidad & Tobago Limited

Trinidad e Tobago

Délar Trinidad e Tobago

Aceco Tl Sucursal Colémbia S.A. Coldmbia Peso colombiano
Data Center Consultores S.A. Costa Rica Colon costa riquenho
Data Center Consultores S.A. Sucursal Peru Peru Sol peruano
Data Center Consult. S.A. Sucursal Bogota Colémbia Peso colombiano
Data Center Summit DCS S.A. Costa Rica Colon costa riquenho
Energias Altern.e Intelig.Artificial EAIA S.A. Costa Rica Colon costa riquenho

As demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas
em reais (R$), que é a moeda funcional e de apresentacdo da Companhia.
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2.7.

2.8.
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b) Conversdo de moeda estrangeira

As operacbes em moedas estrangeiras sao convertidas para a moeda
funcional utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transacdes ou
da avaliacdo, na qual os itens sdo mensurados. Os ganhos e as perdas
cambiais resultantes da liquidacdo dessas transacfes e da conversdo pelas
taxas de cambio no fim do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira, sdo reconhecidos na demonstracdo do
resultado.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionadas a ativos e passivos sao
apresentados na demonstracdo do resultado na rubrica “Resultado
financeiro”.

Combinag¢des de negécios

Nas demonstracbes financeiras consolidadas, as aquisicdes de negoécios sao
contabilizadas pelo método de aquisicdo. A contrapartida transferida em uma
combinacao de negdcios € mensurada pelo valor justo, que é calculado pela soma dos
valores justos dos ativos transferidos pela Companhia, dos passivos incorridos pela
Companhia na data de aquisicdo para os antigos controladores da adquirida e das
participacbes emitidas pela Companhia em troca do controle da adquirida. Os custos
de transacao relacionados a uma combinacdo de negécios, que nao sejam associados
a emissédo de titulos de divida ou de participacdo acionaria, sdo reconhecidos como
despesas a medida que séo incorridos.

Agio

O &gio resultante de uma combinacao de negdcios é demonstrado ao custo na data
da combinacdo do negodcio, liquido da perda acumulada por reducdo ao valor
recuperavel, se houver.

Para fins de teste de reducéo ao valor recuperavel, o 4gio é alocado a cada uma das
unidades geradoras de caixa da Companhia (ou grupos de unidades geradoras de
caixa) que irdo se beneficiar das sinergias da combinacéao.

As unidades geradoras de caixa as quais o agio € alocado sdo submetidas anualmente
a teste de reducao ao valor recuperavel ou, com maior frequéncia, quando houver
indicacdo de que uma unidade podera apresentar reducdo ao valor recuperavel. Se o
valor recuperavel da unidade geradora de caixa for menor que o valor contabil, a
perda por reducdo ao valor recuperavel é primeiramente alocada para reduzir o valor
contabil de qualquer agio alocado a unidade e, posteriormente, aos outros ativos da
unidade, proporcionalmente ao valor contabil de cada um de seus ativos. Qualquer
perda por reducdo ao valor recuperavel de agio é reconhecida diretamente no
resultado do exercicio. A perda por reducéo ao valor recuperavel ndo é revertida em
periodos subsequentes.

Quando da aliena¢ao da correspondente unidade geradora de caixa, o valor atribuivel
de &gio € incluido na apuracao do lucro ou prejuizo da alienacao.

Reconhecimento de receitas e despesas
a) Apuracéo do resultado de venda de solucfes e projetos

As receitas e o0s custos relativos as solu¢des e projetos de forma geral
(incluindo projetos de salas-cofre e “data centers”) sdo apropriados ao
resultado ao longo do periodo de execucéo desses projetos, que tipicamente
duram de 3 a 24 meses. Os seguintes procedimentos sdo adotados:
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b)

O custo incorrido (incluindo o consumo de itens de estoque) é apropriado
integralmente ao resultado.

E apurado o percentual do custo incorrido dos projetos em execucido, em
relacdo ao seu custo total orcado, sendo esse percentual aplicado sobre a
receita dos contratos firmados, ajustado segundo as particularidades destes,
sendo assim, determinado o montante das receitas a serem reconhecidas de
forma diretamente proporcional ao custo incorrido.

O montante das receitas reconhecidas com projetos, quando superior ao
montante efetivamente recebido dos clientes, é registrado no ativo circulante
ou néo circulante na rubrica “Contas a receber”. O montante recebido com
relacdo aos projetos, quando superior ao reconhecido das receitas, é
contabilizado na rubrica “Adiantamentos de clientes”, no passivo circulante
ou néo circulante.

Prestacdo de servicos continuados, e outros

As demais receitas e 0s custos com servicos prestados e mercadorias vendidas
sdo reconhecidas quando da transferéncia do controle, riscos e beneficios. Os
demais resultados da operacéo, incluindo o resultado com servicos prestados
com instalacdo, manutencdo e suporte técnico, bem como as despesas
(receitas) operacionais, s&o registrados em conformidade com o regime
contabil de competéncia de exercicios.

2.9. Tributacdo

a)

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

A provisao para imposto de renda e contribui¢cao social esta baseada no lucro
tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na
demonstracdo do resultado, porque exclui receitas ou adiciona despesas nao
tributaveis ou tributaveis em outros exercicios, além de excluir alguns itens
nao tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente. A provisdo para
imposto de renda e contribuicdo social sdo calculadas individualmente para
cada empresa do grupo com base nas aliquotas vigentes no fim do exercicio.
Em 31 de dezembro de 2019 as aliquotas de IRPJ e CSLL eram de 25% (com
10% de adicional sobre o valor que exceder a R$20 multiplicado pelo nimero
de meses da apuracédo) e 9% respectivamente.

Nos demais paises onde a Companhia opera, existem diferentes aliquotas de
impostos sobre a renda, conforme segue:

Aliquota - %
Argentina 30
Chile 27
Peru 30
Colémbia 33
Uruguai 25
Equador 22
México 30
Trinidad e Tobago 25
Costa Rica 30



b)

c)
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Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto diferido € reconhecido com relacdo as diferencas temporarias
entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os
correspondentes valores usados para fins de tributacdo. S&o reconhecidos
como despesa ou receita no resultado do exercicio, exceto quando estdo
relacionados com itens registrados em outros resultados abrangentes ou
diretamente no patrimonio liquido, caso em que 0s impostos correntes e
diferidos também s&o reconhecidos em outros resultados abrangentes ou
diretamente no patriménio liquido, respectivamente. Quando os impostos
correntes e diferidos sdo originados da contabilizacdo inicial de uma
combinacao de negécios, o efeito fiscal € considerado na contabilizagdo da
combinacao de negdcios.

Seu reconhecimento ocorre na extensdo em que seja provavel que o lucro
tributavel dos proximos anos esteja disponivel para ser usado na
compensacédo do ativo fiscal diferido, com base em proje¢cdes de resultados
elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios
econdmicos futuros que possibilitam a sua utilizacdo total, ou parcial,
mediante a constituicdo de uma provisdo para a nao realizacdo do saldo.

Periodicamente, os valores contabilizados s&o revisados e os efeitos,
considerando os de realiza¢ao ou liquidacado, estéo refletidos em consonancia
com o disposto na legislacdo tributaria. Sociedades que optam pelo regime
de lucro presumido ndo podem compensar prejuizos fiscais de um periodo
em exercicios subsequentes, e, por esse motivo, ndo sdo contabilizados
tributos diferidos.

Caso a realizacao do imposto diferido ativo néo seja provavel, o saldo ndo é
reconhecido, apés avaliagdo efetuada anualmente. A Companhia apresenta
o saldo de imposto diferido liquido, apurado por entidade juridica.

Impostos sobre as vendas e servicos

No Brasil, para as operacdes de prestacdo de servicos de projetos de salas-
cofre e “data centers”, a contribuicdo ao Programa de Integracdo Social -
PIS é calculada a aliquota de 0,65%, aplicada sobre o total das receitas
operacionais. A Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS é calculada a aliquota de 3%, aplicavel sobre a mesma base de
célculo do PIS (regime de cumulatividade).

Para as demais operacfes (outros servicos e venda de mercadorias), o PIS
€ calculado a aliquota de 1,65%, aplicado sobre o total das receitas
operacionais, ajustadas pelas deducdes e exclusbes previstas pela legislacéo
em vigor. A COFINS é calculada a aliquota de 7,60%, aplicavel sobre a
mesma base de calculo do PIS (regime de ndo cumulatividade). O Imposto
sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos - ICMS sobre vendas e o Imposto
sobre Produtos Industrializados - IPlI possuem sistematica similar ao regime
de ndo cumulatividade do PIS e da COFINS, sendo calculados sobre as
receitas de vendas de mercadorias ajustadas pelas deducbes e exclusdes
previstas pela legislacgdo em vigor. As aliquotas do ICMS, as quais a
Companhia est4d submetida em suas operacdes, variam de 12% a 18% e as
do IPI de O a 20%.

O Imposto Sobre Servigos - ISS é calculado de forma similar ao regime de
cumulatividade e sua aliquota depende do local de prestagédo dos servigos, no
caso de projetos de salas-cofre e “data centers”. As aliquotas das cidades onde
a Companhia executa projetos podem variar de 2% a 5%.
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Nos demais paises onde a Companhia mantém operacdes, sobre as
transacdes de vendas é cobrado o Imposto sobre Valor Agregado - IVA, cujas
aliquotas sdo conforme segue:

Aliquota - %
Argentina 21
Chile 19
Peru 18
Colébmbia 19
Uruguai 22
Equador 12
México 16
Trinidad e Tobago 15
Costa Rica 13

2.10. Instrumentos financeiros

2.11.

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando uma entidade consolidada
for parte das disposi¢cfes contratuais dos instrumentos.

Os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os
custos da transacao diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissdo de ativos e
passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor
justo por meio do resultado) sdo acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou
passivos financeiros, quando aplicavel, apds o reconhecimento inicial. Os custos da
transacédo diretamente atribuiveis a aquisicdo de ativos e passivos financeiros ao valor

justo por meio do resultado sdo reconhecidos imediatamente no resultado.

Classificacdo de instrumentos financeiros

De acordo com o CPC 48 (IFRS 9), a classificacdo inicial dos ativos financeiros baseia-
se no modelo de negdcio que a Companhia utiliza para gerenciar seus ativos
financeiros e nas caracteristicas contratuais dos fluxos de caixa dos mesmos. Os
ativos financeiros poder ser mensurados em trés categorias:

() ao custo amortizado;
(i) ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes; e
(iii) ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros

A Companhia determina a classificagdo dos seus ativos financeiros no momento do
seu reconhecimento inicial, quando este se torna parte das disposi¢c6es contratuais do
instrumento.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, titulos e
valores mobiliarios, contas a receber e créditos com terceiros.

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescido, no caso de
investimentos n&do designados ao valor justo por meio do resultado, dos custos de
transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo de ativo financeiro.

Posteriormente ao reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros sao
mensurados conforme os critérios a seguir:
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Ao custo amortizado

Os ativos financeiros ao custo amortizado sédo subsequentemente mensurados usando
0 método de juros efetivos e estdo sujeitos a reducédo ao valor recuperavel.

Ganhos e perdas séo reconhecidos no resultado quando o ativo € baixado, modificado
ou apresenta reducao ao valor recuperavel. Os ativos financeiros a custo amortizado
incluem:

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo instrumentos financeiros ndo derivativos, com
pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a
mensuracdo inicial, esses instrumentos financeiros sdo contabilizados ao custo
amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa efetiva de juros), menos
perda por reducdo ao valor recuperavel. Os ativos financeiros classificados nessa
categoria sdo os seguintes:

¢ Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios incluem,
substancialmente, depdsitos a vista e operagdes compromissadas, denominados
em reais (R$), para os quais ndo existem multas nem outras restricbes para seu
resgate, com o emissor do instrumento.

A abertura entre caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios por
tipo de classificagdo esta apresentada na nota explicativa n® 5.

e Contas a receber, partes relacionadas e créditos com terceiros

Séo classificados como empréstimos e recebiveis e demonstrados ao custo,
acrescidos de variagcdo monetaria e juros, liquidos de ajuste a valor presente. A
provisao para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida por valor considerado
suficiente pela Companhia para cobrir as perdas estimadas na realizacdo dos
créditos que nao possuem garantia real.

e Ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Para os instrumentos de divida ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, a receita de juros, a reavaliagdo cambial e as perdas ou reversdes
de reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas na demonstracao do resultado
e calculadas da mesma maneira que para os ativos financeiros mensurados pelo
custo amortizado.

As alteracbes restantes no valor justo sdo reconhecidas em outros resultados
abrangentes. No momento do desreconhecimento, a mudanca acumulada do valor
justo reconhecida em outros resultados abrangentes € reclassificada para
resultado.

e Ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos
financeiros mantidos para negociacdo, ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros
a ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados no
balanco patrimonial pelo valor justo, com as varia¢gbes liquidas do valor justo
reconhecidas na demonstracdo do resultado.
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2.12.

Ativos financeiros séo classificados como mantidos para negociacdo se forem
adquiridos com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo.

Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente pagamentos do
principal e juros séo classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado,
independentemente do modelo de negdécios.

N&o obstante os critérios para os instrumentos de divida ser classificados pelo custo
amortizado ou pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, conforme
descrito acima, os instrumentos de divida podem ser designados pelo valor justo por
meio do resultado no reconhecimento inicial se isso eliminar, ou reduzir
significativamente, um descasamento contabil.

Passivos financeiros

Passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos, sado acrescidos do custo da transagcdo diretamente
relacionado.

Os principais passivos financeiros incluem empréstimos e financiamentos,
fornecedores e adiantamentos de clientes.

A mensuracgao dos passivos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da
seguinte forma:

e Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Incluem passivos financeiros para negociagao e passivos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros sédo classificados como mantidos para negociacdo quando
forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo.

Ganhos e perdas de passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado séo
reconhecidos na demonstracdo do resultado.

Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, a Companhia ndo possui passivos
financeiros classificados como passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado, incluindo instrumentos financeiros derivativos. Dessa forma, a
Companhia também nédo tem como politica contabil a utilizacdo de “hedge
accounting”.

e Passivos financeiros ao custo amortizado

Apdés o reconhecimento inicial, outros passivos financeiros sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos.

O método de juros efetivos € utilizado para calcular o custo amortizado de um
passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa
efetiva de juros é a taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros
estimados (inclusive honorérios e valores pagos ou recebidos que constituem parte
integrante da taxa efetiva de juros, custos da transacdo e outros prémios ou
descontos) ao longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando apropriado,

por um periodo menor, para o reconhecimento inicial do valor contabil liquido.

No caso da Companhia, 0os outros passivos compreendem substancialmente
empréstimos e financiamentos e fornecedores.
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Desreconhecimento (baixa)

Ativos financeiros

Um ativo financeiro ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte
de um grupo de ativos financeiros semelhantes, é baixado quando:

¢ Os direitos de receber fluxos de caixa, do ativo, expirarem; ou

o A Companhia transfere seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumir
uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, a um terceiro
por forca de um acordo de ‘repasse’ e; (a) transferir substancialmente todos os riscos
e beneficios do ativo, ou (b) ndo transferir nem reter substancialmente todos os riscos
e beneficios relativos ao ativo, mas transferir o controle sobre o mesmo. Quando a
Companhia tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo e
nao tiver transferido ou retido substancialmente todos os riscos e beneficios relativos

ao ativo, um ativo € reconhecido na extensdo do envolvimento continuo da
Companhia com o ativo. Nesse caso, também reconhece um passivo associado.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacdo for revogada, cancelada ou
expirar.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante
com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem
significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracédo é tratada como baixa do
passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos
correspondentes valores contdbeis reconhecida na demonstrac¢ao do resultado.

Instrumento financeiro - apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balanco patrimonial se, e
somente se, houver um direito legal corrente e executadvel de compensar o0s
montantes reconhecidos e se houver a intencdo de compensacado, ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Estoques

Os estoques de insumos e materiais para obras sdo demonstrados pelos custos
meédios, inferiores aos custos de reposi¢ao ou aos valores de realizagao.

As importacfes em transito, registradas nos estoques, sdo demonstradas pelo custo
acumulado de cada importacéo.

S&o constituidas provisfes para estoques com baixa movimentacéo.

Despesas antecipadas

Apropriadas ao resultado do exercicio quando incorridas pelo regime de competéncia.
Bens de direito de uso

A mensuracdo inicial para registro dos bens de direito de uso a partir de 1° de janeiro
de 2019 foi com base no custo do passivo de arrendamento de cada contrato da
Companhia. Esta abordagem permite uma mensuragdo consistente e uma razoavel
aproximacéo do valor justo do direito de uso nesta data.

A partir do registro inicial, os bens de direito de uso passam a ser amortizados de
forma linear de acordo com o periodo remanescente da vigéncia contratual.
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2.17.

2.18.

Em contrapartida ao registro dos bens de direito de uso foram registrados os passivos
de arrendamento mercantil circulantes e néo circulantes, no grupo de empréstimos e
financiamentos, descontados a valor presente pela taxa incremental estimada dos
empréstimos, calculada em 8,45% a.a., e registrados em conta de ajuste a valor
presente de arrendamentos redutoras dos respectivos passivos circulantes e nao
circulantes. Estas contas sdo reduzidas pelos pagamentos das prestacfes dos
arrendamentos e pelo reconhecimento dos juros em conta especifica no resultado
financeiro da Companhia.

Caso haja revisado de estimativa do prazo de qualquer locacdo, a Companhia revisa o
valor contabil do passivo de arrendamento para refletir os pagamentos a serem feitos
ao longo do periodo revisado, que serdo descontados com a mesma taxa de desconto
aplicada no inicio do arrendamento e este ajuste serd refletido no ativo de bens de
direito de uso e amortizado pelo prazo remanescente do contrato. Da mesma forma,
ocorrerdo ajustes no passivo de arrendamento e no ativo de bens de direito de uso
caso se faca necessario um ajuste da taxa de desconto utilizada na mensuracéo inicial.

O impacto da implementacéo do CPC 06 (R2) — Operacdes de Arrendamento Mercantil
(IFRS 16), esta demonstrado na nota explicativa n® 3.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢do, liquido de depreciagcdo acumulada e/ou perdas
acumuladas por reducdo ao valor recuperavel, quando aplicavel.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda eventual. Ganho ou perda
resultantes da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido
da venda e o valor contabil do ativo) sao incluidos na demonstragcdo do resultado no
exercicio em que o ativo for baixado.

A depreciacdo é calculada com base no método linear, tomando-se por base a vida
atil estimada dos bens (nota explicativa n° 13).

A vida atil e os métodos de depreciacdo foram revisados pela Administracdo no
encerramento do exercicio social ou quando da ocorréncia de algum evento relevante,
nao tendo ocorrido modificagdes, em relacdo as informacdes do exercicio anterior.

Os ativos imobilizados estao sujeitos a analises periddicas sobre a deterioracdo de
ativos (“impairment”).

Ativos intangiveis

Demonstrados ao custo de aquisicdo, deduzido da amortizacdo acumulada e perdas
por reducao do valor recuperavel, quando aplicaveis. Os ativos intangiveis que tém
vida util definida possuem amortizacdo calculada pelo método linear, com base em
taxas determinadas com base na vida util estimada dos ativos, conforme descrito na
nota explicativa n® 14.

Os ativos intangiveis que nao possuem vida util definida sdo representados por
marcas, patentes e agio por rentabilidade futura, os quais ndo sofrem amortizacdes
e sao testados, no minimo, anualmente por reducdo ao valor recuperavel.

Ativos intangiveis adquiridos em uma combinacdo de negdcios

Nas demonstrac¢des financeiras consolidadas, os ativos intangiveis adquiridos em uma
combinacao de negdécios sdo reconhecidos separadamente do &gio e sdo registrados
pelo valor justo na data da aquisi¢do, o qual é equivalente ao seu custo.
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Subsequentemente ao reconhecimento inicial, os ativos intangiveis adquiridos em
combinacao de negdcios sao registrados ao valor de custo, deduzido da amortizacao
e das perdas por reducdo ao valor recuperavel acumuladas, assim como os ativos
intangiveis adquiridos separadamente.

Baixa de ativos intangiveis

Um ativo intangivel é baixado na aliena¢do ou quando ndo ha beneficios econémicos
futuros resultantes do uso ou da alienacdo. Os ganhos ou as perdas resultantes da
baixa de um ativo intangivel mensurados como a diferenca entre as receitas liquidas
da alienacao e o valor contabil do ativo sdo reconhecidos no resultado quando o ativo
€ baixado.

Reducédo ao valor recuperavel (“impairment”)

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis
e intangiveis para determinar se ha alguma indicacdo de que tais ativos sofreram
alguma perda por reducéo ao valor recuperavel. Se houver tal indicagcdo, o montante
recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa
perda, se houver. Quando ndo for possivel estimar o montante recuperavel de um
ativo individualmente, a Companhia calcula o0 montante recuperavel da unidade
geradora de caixa a qual pertence o ativo. Quando uma base de alocacédo razoavel e
consistente pode ser identificada, os ativos corporativos também sdo alocados as
unidades geradoras de caixa individuais ou ao menor grupo de unidades geradoras
de caixa para o qual uma base de alocagcdo razoavel e consistente possa ser
identificada.

Ativos intangiveis com vida util indefinida ou ainda nédo disponiveis para uso sao
submetidos ao teste de reduc¢ao ao valor recuperavel, pelo menos, uma vez ao ano e
sempre que houver qualquer indicacdo de que o ativo possa apresentar perda por
reducdo ao valor recuperavel.

O montante recuperavel € o maior valor entre o valor justo menos os custos na venda
ou o valor em uso. Na avaliac&do do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados
sdo descontados ao valor presente pela taxa de desconto, antes dos impostos, que
reflita uma avaliacdo atual de mercado do valor da moeda no tempo e 0s riscos
especificos do ativo ao qual a estimativa de fluxos de caixa futuros néo foi ajustada.

Se o0 montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for
menor que seu valor contabil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa)
€ reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por reducdo ao valor recuperavel é
reconhecida imediatamente no resultado.

Quando a perda por reducdo ao valor recuperavel é revertida subsequentemente,
ocorre o aumento do valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) para a
estimativa revisada de seu valor recuperavel, desde que ndo exceda o valor contabil
que teria sido determinado, caso nenhuma perda por reducdo ao valor recuperavel
tivesse sido reconhecida para o ativo (ou unidade geradora de caixa) em exercicios
anteriores. A reversdo da perda por redugcdo ao valor recuperavel é reconhecida
imediatamente no resultado.

Beneficios a empregados

Os salarios e beneficios concedidos a empregados e administradores da Companhia
incluem as remuneracdes fixas (salarios, Instituto Nacional do Seguro Social - INSS,
Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS, férias e 13° salario, entre outros) e
as remuneracdes variaveis. Esses beneficios sdo registrados no resultado do exercicio
a medida que sao incorridos.
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2.21.

2.22.

2.23.

2.24.

Provisbes

Reconhecidas para obrigacfes presentes (legal ou presumida) resultantes de eventos
passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja liquidacéo
seja provavel. O valor reconhecido como provisdo € a melhor estimativa das
consideragdes requeridas para liquidar a obrigacdo no fim de cada exercicio,
considerando-se 0s riscos e as incertezas relativos a obriga¢do. Quando a provisao é
mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigacdo, seu
valor contabil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa (em que o efeito
do valor temporal do dinheiro é relevante).

Quando alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos para a liquidacdo de
uma provisdo sdo esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é
reconhecido se, e somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser
mensurado de forma confiavel.

Contratos onerosos

Obrigacbes presentes resultantes de contratos onerosos s&o reconhecidas e
mensuradas como provisbes. Um contrato oneroso existe quando o0s custos
inevitaveis para satisfazer as obrigagbes do contrato excedem os beneficios
econdmicos que se esperam que sejam recebidos ao longo do mesmo contrato.

Passivos contingentes adquiridos em uma combinacdo de negdécios

Os passivos contingentes adquiridos em uma combinacdo de negdcios sao
inicialmente mensurados pelo valor justo na data da aquisicdo. No fim do exercicio,
esses passivos contingentes sdo mensurados pelo maior valor entre o valor que seria
reconhecido de acordo com a IAS 37 - Provisbes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes (equivalente ao pronunciamento técnico CPC 25) e o valor inicialmente
reconhecido.

Ajuste a valor presente - ativos e passivos

Os elementos integrantes do ativo e do passivo, decorrentes de operacbes de longo
ou curto prazos quando houver efeito relevante, sdo ajustados a valor presente.
Desse modo, determinados elementos integrantes do ativo e do passivo sdo ajustados
a valor presente, com base em taxas de desconto que visam refletir as melhores
estimativas quanto ao valor do dinheiro no tempo.

Outros passivos circulantes e néao circulantes

Demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variagdes monetéarias até a data do balanco, cuja
contrapartida é lancada ao resultado do exercicio. Quando aplicavel, os passivos
circulantes e néo circulantes séo registrados ao valor presente com base em taxas de
juros que refletem o prazo, a moeda e o risco de cada transacéao.

Dividendos

A proposta de distribuicdo de dividendos, efetuada pela Administracdo da Companhia,
que estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigatério é
registrada como passivo na rubrica “Dividendos a pagar”, por ser considerada como
uma obrigacao legal prevista no estatuto social da Companhia; entretanto, a parcela
dos dividendos superior ao dividendo minimo obrigatério, declarada pela
Administracdo apds o periodo contabil a que se referem as demonstragdes financeiras,
mas antes da data de autorizacdo para emissdo das referidas demonstracdes, é
registrada na rubrica “Dividendos adicionais propostos”.
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2.25. Principais julgamentos contabeis e fontes de incertezas nas estimativas

Na aplicacdo das politicas contabeis da Companhia descritas nesta nota explicativa, a
Administracdo deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores
contabeis dos ativos e passivos, 0os quais ndo sao facilmente obtidos de outras fontes.
As estimativas e as respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia histérica e
em outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir
dessas estimativas.

As estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas continuamente. Os efeitos
decorrentes das revisdes feitas as estimativas contabeis sdo reconhecidos no exercicio
em que as estimativas sao revisadas, se a revisdo afetar apenas esse exercicio, ou
também em exercicios posteriores, se a revisdo afetar tanto o exercicio presente
como exercicios futuros.

Principais julgamentos na aplicacdo das politicas contabeis e
fontes de incerteza nas estimativas

A preparacdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia
requer que a Administracdo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que
afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como
a divulgacdo de passivos contingentes, na data do balanco. Ativos e passivos sujeitos
a estimativas e premissas incluem vida util do ativo imobilizado, provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa, provisao para reducao ao valor recuperavel de ativos,
impostos diferidos ativos, provisao para garantia, provisdo para riscos tributarios,
trabalhistas e civeis, mensuragcdo do custo orcado de projetos, provisdo para perdas
com contratos onerosos, provisao para “overrun”, base para a apuracao da receita, e
instrumentos financeiros.

Principais fontes de incertezas nas estimativas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, que podem
resultar em valores diferentes quando da liquidagédo, sdo discutidas a seguir:

a) Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros (exceto 4gio)

A Administracdo revisa anualmente e/ou quando ocorre algum evento especifico
o valor contdbil liquido dos ativos, com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas
nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar
deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e se o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida
provisdo para desvalorizagcdo, ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel. Essas perdas sdo lancadas ao resultado do exercicio quando
identificadas.

O valor contabil de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é
definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados s&o
descontados ao seu valor presente utilizando uma taxa de desconto antes dos
impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a indudstria em que
opera a unidade geradora de caixa.

O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em
contrato de venda firme em uma transacdo em bases comutativas, entre partes
conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo,
ou quando ndo ha contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um
mercado ativo, ou no pre¢co da transacdo mais recente com ativos semelhantes.
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b) Reducao ao valor recuperavel do agio

Para determinar se o agio apresenta reducdo em seu valor recuperavel, é
necessario fazer estimativa do valor em uso da unidade geradora de caixa a qual
0 agio foi alocado. O calculo do valor em uso exige que a Administragdo estime os
fluxos de caixa futuros esperados oriundos das unidades geradoras de caixa e uma
taxa de desconto adequada para que o valor presente seja calculado. Quando os
fluxos de caixa futuros s&o inferiores ao esperado, pode ocorrer uma perda
material por reducao ao valor recuperavel.

Em 31 de dezembro de 2019, o 4gio foi submetido ao teste de reducédo ao valor
recuperavel e ndo foi identificada necessidade de novos ajustes ao seu valor
contabil.

c) Provisfes para riscos

A Companhia reconhece provisdo para causas tributéarias, civeis e trabalhistas
(nota explicativa n® 21). A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo
das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis,
as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico,
bem como a avaliagdo dos assessores juridicos externos. As provisdes sao
revisadas ao menos no encerramento de cada balanco e ajustadas para levar em
conta alteragcbes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel,
conclustes de inspec¢des fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com base
em novos assuntos ou decisbes de tribunais. A liquidacdo das transacoes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados
em razao de imprecisfes inerentes ao processo da sua determinacao.

d) Custos orcados dos projetos

Os custos orcados, compostos principalmente pelos custos incorridos e custos
previstos a incorrer para o encerramento dos projetos, sdo regularmente
revisados, conforme a sua evolucdo, e os ajustes com base nessa revisdo sdo
refletidos nos resultados da Companhia. O potencial efeito de tais revisdes nas
estimativas, quando aplicavel, afeta o resultado, de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativas e Retificacdes de
Erros.

e) Realizacdo do imposto de renda diferido

O reconhecimento inicial e as posteriores andlises da realizagcdo do imposto de
renda diferido ocorrem quando seja provavel que o lucro tributavel dos proximos
anos esteja disponivel para ser usado na compensacao do ativo fiscal diferido, com
base em projecbes de resultados elaboradas e fundamentadas em premissas
internas e em cenarios econémicos futuros que possibilitam a sua utilizacdo total,
ou parcial, se for constituido o crédito integral.

2.26. Demonstracoes dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa sdo preparadas e apresentadas de acordo com
a Deliberacdo CVM n° 641, de 7 de outubro de 2010, que aprovou o CPC 03 (R2) -
Demonstracéo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

ADOCAO DAS IFRS’S NOVAS E REVISADAS

a) As normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) novas e revisadas a seguir, em
vigor para exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2019, foram adotadas nas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
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IFRS 16 Operacdes de Arrendamento Mercantil
IFRIC 23 / ICPC 22 Incerteza sobre Tratamento de Tributos
sobre o Lucro

O IFRS 16 — Operacbes de Arrendamento Mercantil exigiu que os arrendatarios
passassem a reconhecer os passivos dos pagamentos futuros e o direito de uso dos
ativos arrendados para os contratos de arrendamento mercantil, incluindo os
operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa norma determinados contratos de curto
prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e mensuracao dos
arrendamentos nas demonstracdes financeiras dos arrendadores ficaram
substancialmente mantidos. O IFRS 16 substituiu o IAS 17/CPC 06 - "Operacdes de
Arrendamento Mercantil” e correspondentes interpretacdes.

A Companhia aplicou inicialmente a IFRS 16 (CPC 06 (R2)) em 1° de janeiro de 2019,
usando a abordagem prospectiva modificada. Sob essa abordagem, a informacgéo
comparativa ndo € exigida e o ativo de direito de uso é mensurado pelo mesmo valor do
passivo de arrendamento.

Os impactos identificados pela adocéo nos ativos e passivos da Companhia foram certos
contratos de locagbes de imoéveis e de locacao de veiculos.

Estes impactos decorrentes da adocéo inicial da IFRS 16 (CPC 06 (R2)) em 1° de janeiro
de 2019 foram reconhecidos diretamente no balanco patrimonial, sem transitar pelo
resultado do exercicio, como segue:

Consolidado 01.01.2019
Ativos de direito de uso 9.934
Passivo de arrendamento mercantil 9.934

Em 31 de dezembro de 2019, os saldos de ativos de direito de uso e o passivo de
arrendamento mercantil eram conforme segue:

Ativos de direito de uso Controladora
Imbveis
Em 01 de janeiro de 2019 -

Adicbes 3.388

Amortizacdo (resultado operacional) (621)

Em 31 de dezembro de 2019 2.767

Ativos de direito de uso Consolidado

Equip.
Iméveis  Veiculos Informatica Total

Em 01 de janeiro de 2019 9.136 798 - 9.934
Adicdes 4.543 2.923 2.830 10.296
Amortizacao (resultado operacional) (2.966) (1.448) (216) (4.630)
Em 31 de dezembro de 2019 10.713 2.273 2.294 15.600
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Passivo de arrendamento mercantil

Em 01 de janeiro de 2019
Adicbes

Juros (resultado financeiro)
Pagamento de arrendamentos
Em 31 de dezembro de 2019

Passivo de arrendamento mercantil

Controladora

Em 01 de janeiro de 2019
Adicdes

Juros (resultado financeiro)
Pagamento de arrendamentos
Em 31 de dezembro de 2019

Imobveis
3.388
254
(377)
3.265
Consolidado
Equip.
Imbéveis  Veiculos Informéatica Total
9.136 798 - 9.934
4.542 2.923 2.830 10.296
1.021 186 69 1.276
(2.909) (1.274) (278) (4.461)
11.791 2.633 2.621 17.045

A maturidade dos contratos existentes em 31 de dezembro de 2019 é conforme segue:

Vencimentos das prestacdes

2020
2021
2022
2023
2024
Valores nao descontados

Juros embutidos

Saldo do passivo de arrendamento

Controladora

Consolidado

892 6.314
963 5.699
968 4.686
968 3.483
70 220
3.861 20.182
(596) (3.137)
3.265 17.045

A seguir é apresentado quadro indicativo do direito potencial de créditos de PIS e COFINS

embutidos nas contraprestacdes de arrendamentos:

Controladora

Consolidado

Descontado a

Descontado a

Fluxos de caixa valor presente Nominal valor presente
Contraprestacdes 3.265 20.182 17.045
PIS/COFINS Potencial (9,25%) 302 1.867 1.577

O IFRIC 23 — Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro, esclarece como
aplicar os requisitos de reconhecimento e mensura¢ao do CPC 32 quando ha incerteza
sobre os tratamentos de tributos sobre o lucro. Nessa circunstancia, a entidade deve
reconhecer e mensurar seu tributo corrente ou diferido ativo ou passivo, aplicando os
requisitos do CPC 32 com base em lucro tributavel (prejuizo fiscal), bases fiscais,
prejuizos fiscais néo utilizados, créditos fiscais nao utilizados e aliquotas fiscais
determinados, aplicando esta Interpretacao.



4.

Green4t Participacdes S.A. e Controladas

A Administracdo da Companhia conduziu analises dos tratamentos fiscais que poderiam
gerar incertezas na apuracdo dos tributos sobre o lucro, assim como mensura-los e
reavaliar aqueles que potencialmente poderiam expor a Companhia a riscos
materialmente provaveis de perda. A Administragdo concluiu que nenhuma das posicdes
relevantes adotadas pela Companhia sofreram alteracbes quanto ao julgamento da
probabilidade de perdas geradas por eventuais questionamentos por parte das
autoridades tributarias.

N&o existem outras normas, alteracdes de normas e interpretacfes emitidas e ainda néo
adotadas que possam, na opinido da Administracdo, ter um impacto significativo
decorrente de sua aplicacdo em suas demonstrac¢des financeiras.

COMBINACOES DE NEGOCIOS

4.1.

a)

Proporcao da Contraprestacéo
Data da participacéo transferida
Atividade principal aquisicdo (%) R$

Holding controladora da Aceco TI Ltda.,
que atua no desenvolvimento de solugdes
e projetos voltados a infraestrutura
digital de tecnologia da informacéo,
comunicagbes, e “data centers”,

Auckland execucao de obras e adequacdes em 09/01/2019 100,00 11.000
instalagdes fisicas, fornecimento,
instalacéo e configuracéo de
equipamentos e mobiliario técnico,
manutenc¢éo, suporte e monitoramento
de ambientes de misséo critica.

Atua com solugbes de mobilidade urbana
e cidades inteligentes. Suas solugdes
ainda incluem assessoria e consultoria
em informatica, prestacao de servicos de
processamento eletrénico de dados em
geral, desenvolvimento de softwares para
dispositivos méveis e de programas de
computador em geral.

Scipopulis 05/08/2019 99,96 1.000

Atua com “Colocation”, “Cloud”, e outras
Omid solugbes fornecimento de infraestrutura 01/11/2019 100,00 1
digital.

Holding estabelecida na Costa Rica, com
participacdo em controladas cujas
atividades no geral estéo relacionadas as
atividades da Companhia, além de
desenvolvimento de projetos de
infraestrutura digital no geral.

DCC 27/11/2019 75,00 2.551

Auckland Participacdes S.A.

Resumo da aquisicéo

A Auckland foi adquirida no contexto de sua reorganizacao financeira e societaria,
conforme descrito na nota explicativa 1. A Companhia vislumbrou uma oportunidade
na reestruturacdo dos passivos financeiros e das operacfes da Auckland e suas
investidas, adquirindo 100% do capital da mesma.
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b) Contraprestacdo transferida

Contraprestacao paga (*) 11.000
(*) A liquidacdo da contraprestacdo se deu mediante a emissdo de 15.714 novas ac¢des ordinarias da
Companhia, integralizadas pela NTN na data da aquisi¢do, passando a Companhia a ser detentora de

100% das acdes da Auckland Participa¢des S.A. que foi avaliada em R$11.000 nos termos e de acordo
com o disposto na Lei das Sociedades por Acdes.

c) Ativos adquiridos e passivos reconhecidos na data de aquisicéo

Valor justos dos ativos liquidos

Nao
Circulante circulante Total
Ativos:
Disponivel 21.557 - 21.557
Aplicacdes financeiras 14.010 - 14.010
Clientes 25.192 - 25.192
Estoques 1.908 - 1.908
Impostos a recuperar 12.781 - 12.781
Créditos diversos 9.838 8.969 18.807
Despesas do exercicio seguinte 432 - 432
Impostos diferidos - 91.190 91.190
Depdsitos judiciais - 2800 2.800
Imobilizado - 3.136 3.136
Intangivel - 321.824 321.824
85.718 427.919 513.637
Passivos:
Contas a pagar a fornecedores e
outras (57.742) (19.292) (77.034)
Empréstimos e debentures (1.021.193) (13.905) (1.035.098)
Obrigacbes trabalhistas (6.334) - (6.334)
Impostos a recolher (8.084) (1.817) (9.901)
Créditos de clientes (5.092) - (5.092)
Impostos diferidos - (120.881) (120.881)
Provisdes - (23.461) (23.461)
Participacdo de acionistas
minoritarios - 9.978 9.978
(1.098.445) (169.378) (1.267.823)
Valor dos ativos liquidos adquiridos (1.012.727) 258 541 (754.186)
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Agio gerado na aquisicdo

Contrapartida transferida 11.000
Menos: valor justo de ativos liquidos identificaveis adquiridos (754.186)
Valor excedente gerado na aquisicao 765.186

Alocacado do valor excedente por ativos identificados

Marca Aceco TI 98.487
Relacionamento com clientes 42.463
Mais valia dos estoques 1.175
Total do valor justo dos ativos liquidos 142.125
Agio gerado na aquisicdo 623.061

O agio gerado na aquisicdo esta fundamentado na expectativa de resultado futuro.

A Administracdo espera que o agio originado dessa aquisi¢cao seja dedutivel para fins
fiscais.

Em 30 de abril de 2019 a Auckland foi incorporada por sua controlada direta Aceco TI
Ltda., que a partir de entdo passou a ser controlada direta da Companhia.

Scipopulis Desenv. e Analise de Dados Ltda.

Resumo da aquisicéo
A Scipopulis Desenv. e Analise de Dados Ltda. (“Scipopulis™) foi adquirida com o

objetivo de expandir a gama de solugdes disponiveis como parte da oferta ao
mercado. A mesma atua no segmento de mobilidade urbana e cidades inteligentes.

Contraprestacdo transferida

Contraprestacao paga 1.000

Ativos adquiridos e passivos reconhecidos na data de aquisicao

Valor justos dos ativos liquidos

N&o
Circulante circulante Total
Ativos:

Disponivel 1 - 1
Clientes 89 - 89
Créditos diversos 3 - 3
Intangivel - 1 1
93 1 94

Passivos:
Contas a pagar a fornecedores e outras “4) - 4
Impostos a recolher (13) - 3)
Dividendos a pagar (60) - (60)
(4] - an
Valor dos ativos liquidos adquiridos 16 1 17
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d) Agio gerado na aquisicdo

Contrapartida transferida 1.000
Menos: valor justo de ativos liquidos identificaveis adquiridos 17
Agio gerado na aquisicdo 983

O agio gerado na aquisicdo esta fundamentado na expectativa de resultado futuro.

A Administracdo espera que o agio originado dessa aquisicao seja dedutivel para fins
fiscais.

4.3. Omid Solutions Tecnologia S.A.

a) Resumo da aquisicéo

A Omid Solutions Tecnologia S.A. (*Omid”), foi adquirida com o objetivo de ampliar o
mercado de atuacdo da Companhia, através do fornecimento de infraestrutura como
Servico.

b) Contraprestacdo transferida
Contraprestacao paga 1
c) Ativos adquiridos e passivos reconhecidos na data de aquisicéo

Valor justos dos ativos liquidos

N&o
Circulante circulante Total
Ativos:

Disponivel 85 - 85
Impostos a recuperar 13 - 13
Créditos diversos 371 - 371
Imobilizado - 2.406 2.406
Intangivel - 1.553 1.553
469 3.959 4.428

Passivos:
Contas a pagar a fornecedores e outras (786) - (786)
Empréstimos e financiamentos (628) (1.778) (2.406)
Obrigac6es trabalhistas (262) - (262)
Impostos a recolher 3) - 3)
Outras contas a pagar - (2.200) (2.200)
(1.679) 3.978 (5.657)
Valor dos ativos liquidos adquiridos (1.210) (19) (1.229)

d) Agio gerado na aquisicdo

Contrapartida transferida 1
Menos: valor justo de ativos liquidos identificaveis adquiridos (1.229)
Agio gerado na aquisicdo 1.230
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O agio gerado na aquisicdo esta fundamentado na expectativa de resultado futuro.

A Administracdo espera que o agio originado dessa aquisi¢cao seja dedutivel para fins
fiscais.

Data CC Holding Costa Rica S.A.

Resumo da aquisicéo
A DCC foi adquirida com o objetivo de ampliar a presenca geogréafica da Companhia
na Ameérica Latina, que agora passa a contar com atuag¢do na Costa Rica, América
Central, o caribe e nos paises localizados no norte da América do Sul.
Contraprestacdo transferida

Contraprestacao paga 2.551

Ativos adquiridos e passivos reconhecidos na data de aquisicao

Valor justos dos ativos liquidos

Nao
Circulante circulante Total
Ativos:
Disponivel 76 - 76
Clientes 959 - 959
Créditos diversos 237 - 237
Créditos com terceiros - 4.547 4.547
Imobilizado - 378 378
Intangivel - 4.937 4.937
1.272 9.862 11.134
Passivos:
Contas a pagar a fornecedores e outras (2.709) - (2.709)
Impostos a recolher (405) - (405)
Créditos com clientes (209) - (209)
Empréstimos e financiamentos - (681) (681)
Outras contas a pagar - (7.130) (7.130)
(3.323) (7.811) (5.657)
Valor dos ativos liquidos adquiridos (2.051) 2.051 -
Agio gerado na aquisicdo
Contrapartida transferida 2.551
Menos: valor justo de ativos liquidos identificaveis adquiridos -
Agio gerado na aquisicdo 2.551

O agio gerado na aquisicdo esta fundamentado na expectativa de resultado futuro.

A Administracdo espera que o agio originado dessa aquisi¢cao seja dedutivel para fins
fiscais.
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CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Caixa 1 - 1.623 28
Bancos conta movimento 210 9 8.357 599
Operacgdes compromissadas (*) - - 10.522 -
211 9 20.502 627

(*) As aplicagOes financeiras referem-se a Operagcbes Compromissadas, Certificados de
Depdsitos Bancarios — CDB e Fundo DI com bancos de primeira linha, com liquidez
diaria e risco insignificante de mudanca de valor, remunerados a taxa entre 60% e
101% do Certificado de Depdsito Interbancéarios — CDI.

CONTAS A RECEBER E ADIANTAMENTOS DE CLIENTES

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018

60.215  16.065
(33.222) -
17.589 112
(5.685) (7.712)

Faturas a receber de clientes -
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa -
Receitas a faturar (a) -
Faturamento diferido -

38.897 8.465

Total de contas a receber -

7.165 -

Adiantamentos de clientes -

(a) Servicos incorridos, mas ainda nédo faturados.
A abertura do saldo de faturas a receber de clientes por vencimento é conforme segue:

Faturas a receber de clientes

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018

A vencer - - 20.990 8.264
Titulos vencidos:

Até 30 dias - - 3.854 6.518

De 31 a 60 dias - - 1.433 235

De 61 a 180 dias - - 1.467 1.048

De 181 a 365 dias - - 1.568 -

Mais de 365 dias - - 30.903 -

- - 60.215 16.065

As faturas a receber de clientes sdo registradas pelo valor nominal dos titulos
representativos desses créditos, ajustados pela variagdo cambial, quando aplicavel. Nao
existem encargos financeiros aplicaveis sobre esses titulos.

As contas a receber de clientes de longo prazo ou relevantes e com vencimento no curto
prazo, sem juros, sdo ajustadas a valor presente com base na taxa média ponderada dos
empréstimos e financiamentos da Companhia e suas controladas, liquida do indice de Precos
ao Consumidor Amplo - IPCA.
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Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, a movimentacao na
provisao para créditos de liquidagcdo duvidosa esta sumariada a seguir:

Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2018 - -

Saldo incorporado por aquisicdo - (33.060)
Constituicdo - (3.760)
Constituicdo por estimativa (IFRS 9) - (212)

Reversao - 3.810

Saldo em 31 de dezembro de 2019 - (33.222)
ESTOQUES
Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018

Matérias-primas - - 4.228 -
Produtos acabados - - 319 -
Importacdo em andamento - - 39 -
Materiais para obras e servicos (*) - - 13.983 418
Provisdo para obsolescéncia de estoque - - (13.000) -

- - 5.569 418

(*) Representados substancialmente por materiais que serdo aplicados nos projetos e nas
atividades de servicos continuados que estdo em andamento nas controladas.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia, através de suas controladas, constituiu provisao
para obsolescéncia dos itens de estoque ndao movimentados ha mais de 365 dias. A
Companhia avaliou e concluiu que esses materiais possuem baixa probabilidade de uso e
recuperacao do valor.
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8. IMPOSTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018

IRPJ a compensar 1 - 11.485 200
CSLL a compensar - - 1.617 65
INSS retido a compensar - - 2.849 952
ICMS a compensar - - 323 17
PIS a compensar 6 - 141 6
COFINS a compensar 30 - 651 30
Outros tributos - - 2.131 294

37 - 19.197 1.564

9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL CORRENTES E DIFERIDOS
a) Imposto de renda e contribuicdo social correntes

A reconciliacdo do imposto de renda e da contribuicdo ao resultado efetivo da aliquota
nominal para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 é conforme segue:

Controladora Consolidado

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicdo social (298.945) 14.099
Aliguota combinada de imposto de renda e contribuigéo social 34% 34%
Expectativa do beneficio (despesa) de imposto de renda e contribuicao social em

relagdo ao lucro (prejuizo) contabil antes desses impostos, de acordo com a

aliquota vigente

101.641 (4.794)

Diferencas permanentes e temporarias:

Equivaléncia patrimonial (95.046) -

Prejuizo fiscal do exercicio - (5.349)

Prejuizo fiscal de periodos anteriores - -

Provisbes para riscos - 1.636

Proviséo para baixa do agio - BAS e GA - -

Constituicao de Impairment de IRPJ e CSLL diferidos ativos - (292.236)

Outras diferengas permanentes (6.595) (8.900)
Imposto de renda e contribui¢éo social - (309.755)
Diferenca de tributagéo de controladas no exterior - 4.452
Imposto de renda e contribuigdo social - (305.303)
Imposto de renda e contribuicdo social correntes - (3.890)
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos - (301.413)

Para o exercicio de 2018 a Companhia e suas controladas adotaram o regime do lucro
presumido para apuracdo dos seus impostos diretos, conforme segue:

Receita Bruta Controladora Consolidado
Prestacdo de servicos a 32% - 38.540
Prestacéo de servigcos a 8% - 10.069

- 48.609
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Base tributavel a 32% - 12.333

Base tributavel a 8% - 805,52

- 13.138

Receitas financeiras - 21

Receita total tributavel - 13.159
Célculo do imposto de renda e contribuigdo social

Imposto de renda 15% - (1.151)

Adicional de imposto de renda 10% - (1.862)

Contribuicdo social 9% - (1.217)

- (4.230)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O reconhecimento inicial e as posteriores avaliagbes do imposto de renda e da
contribuicdo social diferidos ocorrem quando for provavel que o lucro tributavel dos
préoximos anos esteja disponivel para ser usado na compensacao do ativo fiscal diferido,
com base em projecdes de resultado elaboradas e fundamentadas em premissas
internas e em cenarios econdmicos futuros que possibilitam a sua utilizagdo total, ou
parcial, se for constituido o crédito integral.

Em 31 de dezembro de 2019, o imposto de renda e a contribui¢do social diferidos tém
a seguinte origem:

Controladora Consolidado

Ativo:
Beneficio fiscal sobre agio incorporada - 291.522
Beneficio fiscal sobre prejuizo acumulado - 70.516
Provisao para pagamentos diversos - 980
Provisao para demandas judiciais - 4.445
Provisao para obsolescéncia dos estoques - 3.142
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa - 3.165
Constituicdo de Impairment de IRPJ e CSLL diferidos ativos - (292.236)
Outros itens - 2.833
- 84.367
Provisao para perda - (12.642)
- 71.725
Provisdes passivas em controladas - 710
- 710
Ativo - 71.725
Passivo - 710

No contexto da reestruturacdo da Controlada Aceco Tl, a Administracdo revisou suas
estimativas sobre lucros tributaveis futuros e apurou crédito tributario cuja realizacao
€ provavel no montante de R$207.400, de uma base total de R$555.303 em créditos
tributarios. A estimativa embasa o aproveitamento do montante de R$70.516 do seu
ativo diferido registrado em um periodo de 10 anos. Mediante o0 exposto a
Administragdo constituiu impairment no valor de R$292.236 sobre o total dos impostos
diferidos ativos registrados apds a incorporagdo da antiga controladora Auckland. A
Administracdo constituiu, ainda, provisdo para perda sobre ativos fiscais diferidos
gerados por diferencas temporéarias que no conjunto ultrapassem este valor.

De acordo com essas projecdes, estima-se que o ativo referente ao imposto de renda
e a contribuicao social diferidos sera realizado nos seguintes prazos:
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Ano Controladora e Consolidado

2020 5.900
2021 13.000
2022 17.000
2023 20.300
2024 em diante 151.200

10. PARTES RELACIONADAS

39

Os saldos a receber e a pagar decorrentes de transacfes comerciais entre partes
relacionadas, incluidos nas rubricas “Contas a receber”, “Outros créditos”, “Fornecedores”,
“Contas a pagar por aquisicdo de participacdo” e “Partes relacionadas”, bem como o0s custos
e as despesas entre partes relacionadas estdo demonstrados a seguir. As transacfes sdo
realizadas em precos e condicdes especificas entre as partes.

Saldos em aberto com partes relacionadas

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Ativo
Sismetal Ltda. (“Sismetal”) 181 - - -
Scipopulis Desenv. e Andlise de dados Ltda. 52 - - -
233 - - -
Passivo
Aceco TI Ltda. 70.526 - - -
Green4T Solugbes Ltda. 12.081 23 - -
Omid Solutions Tecnologia S.A. 1.600 - - -
Innovative Engenharia de Datacenter Ltda. 600 - - -
84.807 23 - -

Transac6es com partes relacionadas diretas e indiretas (resultado)

Controladora

Despesas/custos
2019 2018
Controladas:
Aceco — repasse de despesas 2.685 -
Green4T Solugbes — repasse de despesas 1.759 -
Sismetal — repasse de despesas 182 -
4.626 -
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Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

O pessoal-chave da Administracdo compreende o Presidente, os Diretores Estatutarios e os
Conselheiros de Administracdo. A Companhia ndo tem a pratica de conceder beneficios
poés-emprego de rescisdo de contrato de trabalho.

A remuneracao total paga ao pessoal-chave da Administracdo foi de R$2.724 no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2019, registrada na rubrica “Salarios, encargos sociais e
participacdes” nos grupos de “Custos”, “Despesas gerais e administrativas” e “Despesas

comerciais”.

INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS

Os investimentos nas controladas estdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial
conforme demonstrado a seguir:

Investidas diretas

Green4T Solugdes TI Ltda.

Innovative Engenharia de
Datacenter Ltda.

Auckland Participacdes S.A.

Aceco TI Ltda.

Scipopulis Desenv. e Andlise de
Dados Ltda.

Omid Solutions Tecnologia S.A.

Data CC Holding Costa Rica S.A.

Investidas diretas

Green4T Solugdes TI Ltda.
Innovative Engenharia de
Datacenter Ltda.

2019
Lucro
(prejuizo) Proviséo para
Participagéo Patriménio liquido do Investime perda em Equivaléncia
direta - % liquido exercicio nto investimento patrimonial
100,00 28.947 3.685 28.947 - (2.229)
100,00
897 (3.363) 1.107 - (3.363)
100,00 - (14.917) 759.886 - (20.218)
99,96 134.619 (256.813) 134.567 - (253.399)
100,00
382 (35) 1.365 - (35)
100,00 7.701 (70) 8.931 - (70)
75,00 498 (311) 3.138 (233)
937.941 (279.547)
2018
Lucro
(prejuizo) Proviséo para
Participagéo Patriménio liquido do Investime perda em Equivaléncia
direta - % liquido exercicio nto investimento patrimonial
97,75 6.576 6.899 6.428 - 4.559
100,0 (1.200) (1.510) - (1.210) (1.510)
6.428 (1.210) 3.049

Os saldos do investimento e da equivaléncia patrimonial referentes ao exercicio de 2019 sé&o reconciliados conforme segue:

Investimento Green4T

Patriménio liquido registrado na investida
Participacdo da Companhia

Equivaléncia patrimonial

Lucro do periodo registrado na investida

Participacdo da Companhia

Distribuicdo de dividendos

Resultado de Equivaléncia Patrimonial

31/12/2019
28.947
99,99999%
28.947

31/12/2019

3.685
99,99999%

3.685

(5.914)
(2.229)
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Investimento Innovative 31/12/2019
Patriménio liquido registrado na investida 897
Participagdo da Companhia 99,99997%
897
Agio pago por expectativa de resultado futuro 210
Saldo do investimento 1.107
Equivaléncia patrimonial 31/12/2019
Prejuizo do periodo registrado na investida (3.363)
Participacdo da Companhia 99,99997%
Resultado de equivaléncia patrimonial (3.363)
Investimento Auckland 31/12/2019
Patriménio liquido registrado na investida -
Participacdo da Companhia 100,00%
Sald_o_ referente a d.iferenga no valor justo dos ativos liquidos identificados em 136.825
aquisicdo de negdcios
Agio pago por expectativa de resultado futuro 623.061
Saldo do investimento 759.886
Equivaléncia patrimonial 31/12/2019
Prejuizo do periodo registrado na investida (14.917)
Participacdo da Companhia 100,00%
Subtotal (14.917)
Am_ortizagéo dq valor justo de intangivel identificado em aquisicdo de negécios, liquido de (5.301)
efeitos tributéarios
Resultado de equivaléncia patrimonial (20.218)
Investimento Aceco Tl Ltda. 31/12/2019
Patriménio liquido registrado na investida 134.619
Participacdo da Companhia 99,96%
134.567
Equivaléncia patrimonial 31/12/2019
Prejuizo do periodo registrado na investida (253.497)
Participacdo da Companhia 99,96%
Subtotal (253.399)
Investimento Scipopulis 31/12/2019
Patriménio liquido registrado na investida 382
Participacdo da Companhia 99,999%
382
Agio pago por expectativa de resultado futuro 983
Saldo do investimento 1.365
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Equivaléncia patrimonial 31/12/2019
Prejuizo do periodo registrado na investida (35)
Participacdo da Companhia 99,999%
Resultado de equivaléncia patrimonial (35)
Investimento Omid 31/12/2019
Patriménio liquido registrado na investida 7.701
Participacdo da Companhia 99,99999%
7.701
Agio pago por expectativa de resultado futuro 1.230
Saldo do investimento 8.931
Equivaléncia patrimonial 31/12/2019
Prejuizo do periodo registrado na investida (70)
Participacdo da Companhia 99,99999%
Resultado de equivaléncia patrimonial (70)
Investimento DCC 31/12/2019
Patriménio liquido registrado na investida, sem capital social (354)
Participagdo da Companhia 75,00%
(266)
Capital social 100% aportado pela Companhia 852
Agio pago por expectativa de resultado futuro 2.551
Saldo do investimento 3.138
Equivaléncia patrimonial 31/12/2019
Prejuizo do periodo registrado na investida (311)
Participacdo da Companhia 75,00%
Resultado de equivaléncia patrimonial (233)
A evolucédo do investimento nas controladas € demonstrada como segue:
2019 2018
Saldos iniciais 5.428 2.379
Aquisicbes de investimentos 1.039.117 -
Baixa de controlada incorporada (255.351) -
Controlada adquirida por incorporacao 357.336 -
Resultado de equivaléncia patrimonial (273.633) 5.234
Distribuicdo de dividendos (5.914) (2.185)
Ajustes de avaliacao patrimonial (3.364) -
Aportes em investimentos 74.322 -
Saldos finais 937.941 5.428
Ativo 937.941 6.428
Passivo - (1.000)
Saldo 937.941 5.428
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12. ATIVOS DE DIREITO DE USO

13.

43

Ativos de direito de uso

Em 01 de janeiro de 2019

Adicbes

Amortizacdo (resultado operacional)
Em 31 de dezembro de 2019

Ativos de direito de uso

Em O1 de janeiro de 2019

Adicbes

Amortizacdo (resultado operacional)
Em 31 de dezembro de 2019

IMOBILIZADO

Em 31 de dezembro de 2019:
Saldo inicial

Aquisicbes

Depreciacao

Saldo contébil, liquido

Em 31 de dezembro de 2019:
Custo

Depreciacao acumulada
Saldo contébil, liquido

Controladora

Imoveis
3.388
(621)

2.767
Consolidado
Equip.

Imoveis Veiculos Informatica Total
9.136 798 - 9.934
4.543 2.923 2.830 10.296
(2.966) (1.448) (216) (4.630)
10.713 2.273 2.614 15.600

Controladora

Hardware

96
(2)

94

96
(2)

94
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Consolidado

Benfeitorias
em imoveis

de terceiros Moveis e Maquinas e Imobilizado Outras
Hardware e instalacdes utensilios equipamentos Ferramentas em andam. imobilizacdes Total

Em 31 de dezembro de 2018

Saldo inicial 167 10 7 77 103 - - 364

Aquisicoes 249 1.918 366 661 1 - - 3.195

Depreciacdo (119) (119) (54) (85) (13) - - (390)
Saldo contabil, liquido 297 1.809 319 653 91 - - 3.169
Em 31 de dezembro de 2018:

Custo 416 1.928 373 738 104 - - 3.559

Depreciagdo acumulada (119) (119) (54) (85) (13) - - (390)
Saldo contabil, liquido 297 1.809 319 653 91 - - 3.169
Em 31 de dezembro de 2019:

Saldo inicial 416 1.928 373 738 104 - - 3.559

Saldos incorporados por aquisicdes 300 862 1.534 826 367 964 9 4.862

Aquisicoes 240 2.818 - - - 6.192 - 9.250

Alienacgdes - - - (6) - - - (6)

Transferéncias - (220) - - - (271) - (491)

CTA (25) - (12) (&) (11) - 1 (48)

Depreciacdo (136) (274) (133) (96) (89) - 2 (730)
Saldo contabil, liquido 795 5.114 1.762 1.461 371 6.885 8 16.396
Em 31 de dezembro de 2019:

Custo 931 5.388 1.895 1.557 460 6.885 10 17.126

Depreciagdo acumulada (136) (274) (133) (96) (89) - ) (730)
Saldo contabil, liquido 795 5.114 1.762 1.461 371 6.885 8 16.396
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As seguintes vidas Uteis sao utilizadas para célculo da depreciagao:

Vida util
Instalacdes 10 anos
Moéveis e utensilios 10 anos
Maquinas e equipamentos 10 anos
Ferramentas 10 anos
Hardware 5 anos
Veiculos 5 anos
Benfeitorias 5 anos

Foram realizados testes de recuperabilidade e ndo foram identificadas perdas nos itens do
ativo imobilizado da Companhia, conforme a IAS 36 (pronunciamento técnico CPC 01 (R1)).

14. INTANGIVEL

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Software (a) - - 1.431 237
Marcas e patentes (b) - - 104.612 -
Agio (¢) - - 628.035 -
Relacionamento com clientes (b) - - 47.658 -
Outros itens - - 4.576 -
Amortizacdo acumulada - - (14.838) (2
- - 771.474 235

(a) Refere-se principalmente aos gastos com aquisicdo e implantacdo de sistemas de
informacdo e licencas para utilizacdo de software, com vida Util de cinco anos
(amortizacédo de 20% ao ano).

(b) Referem-se aos ativos identificados na aquisicdo da Auckland.
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(c) Referem-se aos valores de agio em aquisi¢cdes de controladas.

A movimentac¢ao do ativo intangivel nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de
2018 ¢é apresentada como segue:

Em 31 de dezembro de 2018:

Saldo inicial
Aquisicoes
Baixas
Transferéncias
Amortizacao

Saldo contabil, liquido

Em 31 de dezembro de 2018:

Custo

Amortizacao acumulada

Saldo contabil, liquido

Em 31 de dezembro de 2019:

Saldo inicial

Saldos incorporados
Aquisicdes

Baixas

Amortizacao

Saldo contabil, liquido

Em 31 de dezembro de 2019:

Custo

Amortizacao acumulada

Saldo contabil, liquido

15. FORNECEDORES

Consolidado

Marcas e ‘. Carteira Outros
Software Agio . . Total
patentes de clientes itens

237 - - - - 237
@ - - - - @
235 - - - - 235
237 - - - - 237
(€3) - - - - @
235 - - - - 235
237 - - - - 237
709 307.490 628.035 152.346 4.576 1.093.156
485 8 - - - 493
- (202.886) (104.688) (307.574)
(1.080) (4.318) - (9.440) - (14.838)
351 100.294 628.035 38.218 4.576 771.474
1.431 104.612 628.035 47.658 4.576 786.312
(1.080) (4.318) - (9.440) - (14.838)
351 100.294 628.035 38.218 4.576 771.474

Contas a pagar a fornecedores (a)

Provisdes para conclusdo de projetos (b)

Provisbes para comissdes de representantes

Controladora

Consolidado

2019 2018 2019 2018
195 35 29.282 4.390
- 153 -
- 3.197 -
195 35 32.632 4.390

(a) Compostas substancialmente por fornecedores de servicos, materiais de consumo, obras e
infraestrutura, aluguéis e fornecedores de informatica.
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(b) Provisdes constituidas para projetos identificados em que o custo para conclusédo da obra ultrapassa
a receita total. A provisao é revertida a medida que os custos forem realizados.

16. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Encargos Controladora Consolidado
financeiros 2019 2018 2019 2018
Moeda nacional:
Capital de giro 9,00% _ 4.000
Moeda estrangeira:
Aceco Tl Chile Ltda. (b) — Pesos chilenos DZ,Z’O%Q)% a _ _ 14.214
. . De 12,00% a
Data CC Holding (c) — Colon Costa Rica 31,50%0 _ _ 1.322
- - 19.535
Curto prazo - - 15.897
Longo prazo - - 3.638
- - 19.535

(a) Refere-se a operacgdes de capital de giro das investidas, denominadas em ddlares norte-
-americanos e pesos chilenos, com taxas prefixadas entre 5,80% a 6,60% ao ano.

(b) Refere-se a operacdes de capital de giro das investidas, denominadas em colon costa riquenho, com
taxa de 10,00% ao ano.

A movimentacao dos empréstimos e financiamentos no exercicio é conforme segue:

Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2018 -

Saldo por aquisicdo de investimento 17.221
Captacoes 4.000
Pagamento de principal (1.655)
Juros apropriados 962
Juros pagos (848)
Variacdo Cambial 145
Saldo em 31 de dezembro de 2019 19.535

17. ARRENDAMENTO MERCANTIL

Encargos Controladora Consolidado
financeiros 2019 2018 2019 2018
Moeda nacional:
Arrendamento mercantil 8,45% a 13,22% 3.265 _ 17.045
Curto prazo 619 - 4.478
Longo prazo 2.646 - 12.567
3.265 - 17.045
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A movimentac¢ao dos arrendamentos mercantis no exercicio € conforme segue:

Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2018 - -

Saldo por aquisicdo de investimento 2.406
Captacoes 3.388 17.824
Pagamento de principal (123) (3.185)
Juros apropriados 254 1.276
Juros pagos (254) (1.276)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 3.265 17.045
DEBENTURES

Controladora e
Consolidado

2019
Principal 196.744
Custos de transacdo a amortizar (628)
196.116

Controladora e
Consolidado

2019

Curto prazo 10.764
Longo prazo 185.352

196.116
A movimentacao das debéntures no exercicio de 2019 foi conforme segue:
Saldo em 31 de dezembro de 2018 -
Integralizacdo de debéntures 1.025.276
Custas sobre emissao (628)
Amortizacdo de principal (5.446)
Juros e custas apropriados 15.943
Juros pagos (2.192)
Capitalizacdo de debéntures conversiveis (836.837)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 196.116

12 emissao de debéntures

Em 9 de janeiro de 2019, a Companhia integralizou a 12 (primeira) emissado de debéntures
simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussoria, em duas séries, por meio de oferta publica de valores mobiliarios distribuidas
com esforgos restritos, nos termos da Instrucdo CVM n© 476, de 16 de janeiro de 2009, no
montante total de R$160.000, sendo R$80.000 na primeira série e R$80.000 na segunda
série, ambas remuneradas pela variacdo do DI acrescida de juros anuais de 1,85%, com
prazo de vigéncia de 12 (doze) anos. As debéntures foram integralizadas mediante a
utilizacdo de créditos detidos pelo Banco Bradesco S.A. contra a Aceco Tl. Os créditos
recebidos pela Companhia foram utilizados para a integralizacdo do aumento do capital
social da Auckland no momento da reorganizacdo societaria que se deu em 9 de janeiro de
2019.
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22 emissao de debentures

Em 9 de janeiro de 2019, a Companhia integralizou a 22 (segunda) emissao de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, de espécie quirografaria, em série Unica, para colocacao
privada, nos termos e condi¢cdes do Instrumento Particular da Segunda Emissdo de
Debéntures, firmado entre a Companhia e Sirius — Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao-Padronizados (“FIDC Sirius”), no montante total de R$30.000, tendo sido
integralizado o montante de R$28.180 conforme boletim de subscrigdo. Esta emissdo é
remunerada pela variacdo do DI acrescida de juros anuais de 4,00%, com prazo de
vencimento em 25 de junho de 2021. As debéntures foram integralizadas mediante a
utilizacdo de créditos detidos pelo FIDC Sirius contra a Auckland, os quais foram utilizados
pela Companhia para a integralizacdo do aumento do capital social da Auckland no momento
da reorganizacao societaria que se deu em 9 de janeiro de 2019. As debéntures emitidas e
néo integralizadas foram canceladas conforme as condi¢cdes do Instrumento particular de
emissao.

32 emissao de debentures

Em 9 de janeiro de 2019, a Companhia integralizou a 32 (terceira) emissao de debéntures
simples, nao conversiveis em acdes, de espécie quirografaria, em duas séries, para
colocacéo privada, nos termos e condi¢cbes do Instrumento Particular da Terceira Emissao
de Debéntures, firmado entre a Companhia e o FIDC Sirius, no montante total de
R$1.100.000, sendo R$10.000 da primeira série e R$1.090.000 da segunda série. Os
montantes integralizados foram R$10.072 para as debéntures da primeira série e R$826.843
para as debéntures da segunda série. A Emissdo das debéntures da primeira série é
remunerada pela taxa de juros anual de 13,00%, com prazo de vencimento indeterminado
e a emissdo das debéntures de segunda série é remunerada pela taxa de 20,00% sobre o
lucro liquido da Companhia, ajustado conforme as condi¢gbes do Instrumento particular de
emissao. As debéntures foram integralizadas mediante a utilizacao de créditos detidos pelo
FIDC Sirius contra a Auckland e a Aceco, os quais foram utilizados pela Companhia para a
integralizacdo do aumento do capital social da Auckland no momento da reorganizacéo
societaria que se deu em 9 de janeiro de 2019. As debéntures emitidas e nao integralizadas
foram canceladas conforme as condi¢fes do Instrumento particular de emisséao.

Em 20 de dezembro de 2019, houve o aditamento aos instrumentos particulares da 22
(segunda) e da 32 (terceira) emissdo de debéntures, sendo que as mesmas tiveram a
caracteristica de conversibilidade alterada de debentures simples para debentures
conversiveis em ac¢des da Companhia, podendo esta conversao ocorrer a qualquer momento
mediante solicitacdo.



19.

20.

21.

OBRIGACOES TRIBUTARIAS

COFINS a recolher
PIS a recolher

ISS a recolher
ICMS a recolher
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF a recolher
IRPJ a recolher
CSLL a recolher
IP1 a recolher

IVA - Latam
Parcelamento
Outros tributos

Curto prazo
Longo prazo

SALARIOS E ENCARGOS

Salarios, férias e outras gratificacdes
INSS a recolher

FGTS a recolher

IRRF sobre a folha de pagamento
Outras obrigacdes trabalhistas

Circulante

PROVISOES

Provisao para demandas judiciais:
Processos tributarios
Processos trabalhistas

Provisdes para projetos

21.1.Provisfes para projetos

Green4t Participacdes S.A. e Controladas

Controladora

Consolidado

2019 2018 2019 2018
1 - 3.513 194
- - 702 42
1 - 873 507
1 - 70 4
4 1 277 71
- - 804 1.007
- - - 378
- - 20 -
- - 1.915 -
- - 876 -
9 424 75

16 1 9.474

16 1 8.868 2.278
- - 606 -

16 1 9.474 2.278

Controladora

Consolidado

2019 2018 2019 2018
791 - 7.745 1.136
84 - 1.006 71
28 - 309 123
56 - 633 157
- - 28 12
959 - 9.722 1.499

Controladora

Consolidado

2019

2018

2019 2018

3.490 -
9.747 -

13.237 -
10.071 -

23.308 -

Em virtude de atrasos nos projetos e obras que podem ser ocasionados por diversos
motivos, a Administracdo, com base nas condi¢bes contratuais, estimou uma provisao
para multas por atraso. O fato de ter sido constituida provisdo para multas nédo
significa que a Companhia ndo possui justificativas para atrasos e que néo
argumentara com os clientes para que nao ocorra a retencao desses valores no

momento do recebimento da fatura.
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21.2. ProvisBes para demandas judiciais

A Companhia e suas controladas sdo parte em acfes judiciais e processos
administrativos perante certos tribunais e instancias do poder publico, decorrentes do
curso normal das operacgdes, envolvendo questdes tributarias e trabalhistas, aspectos
civeis e outros assuntos. A Administracdo, com base nas informacdes de seus
assessores juridicos, na analise das demandas judiciais pendentes e, quanto as agdes
trabalhistas, na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu
provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as
pendéncias em curso.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, as
movimentac¢des na provisdo para demandas judiciais estdo sumarizadas a seguir:

Consolidado

Processos Provisdes
Processos trabalhistas para obras
tributarios (a) (b) e outras Total
Saldo incorporado por aquisi¢cdo 5.061 13.715 14.030 32.806
Complemento de proviséo 1.768 298 - 2.066
Pagamentos e reversdo de provisdo néo utilizada (3.339) (4.266) (3.959) (11.564)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 3.490 9.747 10.071 23.308

Em 31 de dezembro de 2019, a controlada Aceco mantem depositado em juizo o
montante de R$4.567 (R$2.403 em 2018), classificado na rubrica “Outros créditos”,
no ativo nao circulante.

(a) Processos tributarios

O art. 1° da LC 110/2001 instituiu contribuic&o social devida pelos empregadores
em caso de despedida do empregado sem justa causa, a aliquota de 10% (dez)
por cento sobre o montante de todos os depdsitos devidos, referentes ao FGTS,
durante a vigéncia do contrato de trabalho, acrescido das remuneracdes
aplicaveis as contas vinculadas. A Companhia entrou com processo
administrativo solicitando a suspensdo da exigibilidade da contribuicdo, o pedido
foi deferido e desde entdo vem provisionando o referido valor.

Em setembro de 2019, a 12 instancia da Justica Federal do Distrito Federal julgou
improcedente o processo movido pela Companhia, que recorreu e efetuou
depdsito judicial de R$1.500 para garantia do débito em discussédo e seguimento
da mesma.

A Medida Proviséria 905 de novembro de 2019 revogou a exigéncia dos 10%
adicionais a titulo de FGTS no caso de desligamentos sem justa causa. A
Administracdo no momento aguarda a votacdo da Medida Provisoria pelo
Congresso Nacional para avaliacdo quanto ao eventual estorno da provisdo em

discusséo.
(b) Riscos trabalhistas

Do total de riscos trabalhistas, uma parcela refere-se a risco de tributagcdo social
e previdenciaria sobre certos pagamentos realizados a prestadores de servicos e
profissionais autdnomos que atuaram na controlada Aceco no periodo de 2011 a
2016. O risco referente a esses pagamentos em 31 de dezembro de 2019 é de
R$1.312 no consolidado.
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Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2019, a Companhia e suas controladas
estdo envolvidas em outros processos e riscos tributarios, civeis e trabalhistas.
Com base na avaliacdo dos assessores juridicos da Companhia, a probabilidade
de perda estimada como possivel em litigios totalizou R$183.699 (R$192.472 em
2018), para os quais a Administracdo da Companhia entende néo ser necessaria
a constituicdo de provisdo para eventuais perdas.

Consolidado

2019 2018
Processos tributarios (a) 123.919 134.637
Processos civeis 41.834 52.300
Processos trabalhistas 17.946 5.535

183.699 192.472

(a) Os riscos tributarios referem-se a riscos possiveis sobre multas de impostos
a recolher estimados com base nas analises de nossos assessores juridicos,
que foram contratados especificamente para a avaliacdo destes riscos.

22. PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Em 9 de janeiro de 2019, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi deliberada e aprovada a
emissao de 30.000 (trinta mil) novas acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal,
integralizadas pela NTN Participacdes S.A. pelo preco total de emissédo de R$21.000, do qual
o0 montante de R$2 foi destinado a aumento do capital social, passando dos atuais R$1.200
para o montante de R$1.202 totalmente subscrito e integralizado, e a quantia excedente de
R$20.998 foi destinada para formacao de reserva de capital, nos termos da Lei da Sociedade
por Acdes.

Em 9 de janeiro de 2019, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi deliberada e aprovada a
aquisicdo pela Companhia e a permanéncia em tesouraria e posterior cancelamento de
40.000 (quarenta mil) a¢bes ordinarias, nominativas e sem valor nominal de emissdo da
Companhia de titularidade do acionista Vaner Benedito Soares da Silva, pelo montante total
de R$6.858. Em seguida foi aprovada a aquisicdo pela Companhia e a permanéncia em
tesouraria e posterior cancelamento de 40.000 (quarenta mil) a¢gdes ordinarias, nominativas
e sem valor nominal de emissdo da Companhia, sendo 20.000 (vinte mil) de titularidade do
acionista Antonio Donizete Lopes Bob, pelo montante total de R$6.858, e 20.000 (vinte mil)
de titularidade do acionista Eduardo Casassanta Marini, pelo montante total de R$6.858.
Tendo sido pago nesta data o montante de R$5.575, R$1.858 para cada um dos acionistas,
o valor residual de R$15.000 seré pago em até 36 (trinta e seis) meses a partir de 9 janeiro
de 2019, mediante uma ou mais parcelas, sendo devido o montante de R$5.000 para cada
um dos acionistas.

O preco de recompra aprovados e praticados para a aquisicdo das acfes ndo excederam o
saldo de lucros e reservas de capital e o seu pagamento pela Companhia ndo acarretou
diminuicdo do capital social.

Em ato subsequente foi aprovado o cancelamento de 130.000 (cento e trinta mil) acdes
ordinarias nominativas e sem valor nominal de emissdo da Companhia, mantidas em
tesouraria, sem reducdo do capital social, das quais 80.000 (oitenta mil) acdes
correspondem as acfBes que foram adquiridas pela Companhia conforme supra citado e
50.000 (cinquenta mil) a¢Bes que ja se encontravam em tesouraria da Companhia em razéo
de aquisi¢cOes anteriores.
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O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2019 é de R$1.202,
equivalente a 100.000 a¢bes ordinarias nominativas e sem valor nominal. A composi¢ao dos
acionistas em 31 de dezembro de 2019 é como segue:

Acbes
Acionistas Classe Quantidade %
NTN Participacbes S.A. Ordinarias 30.000 30,00
Eduardo Casassanta Marini Ordinarias 30.000 30,00
Antonio Donizete Lopes Bob Ordinarias 30.000 30,00
Vaner Benedito da Silva Ordinarias 10.000 10,00
100.000 100,00

Reserva de capital

Refere-se a reserva oriunda do processo da incorporacdo reversa da antiga controlada
Auckland, ocorrida em 30 de abril de 2019 pela Aceco. Nesta data houve a baixa do
investimento na Auckland (R$255.351) e o registro da participa¢do no patriménio liquido da
Aceco (R$357.336), sendo a diferenca registrada na conta de reserva de capital no
montante de R$101.985.

Em 20 de dezembro de 2019, conforme aditamento ao instrumento particular da 32
(terceira) emissao de debentures, foi alterada a caracteristica de conversibilidade das
debentures simples, passando estas a ser debentures conversiveis em ac¢des da emissora a
qualquer momento mediante solicitacdo. Do total de debentures emitidas, o montante de
9.993.868 (nove milhdes, novecentas e noventa e trés mil e oitocentas e sessenta e 0ito)
de debéntures referentes a primeira série, e 826.843.075 (oitocentas e vinte e seis milhdes,
oitocentas e quarenta e trés mil e setenta e cinco) de debentures referentes a segunda
série, foram capitalizadas a conta de reservas de capital pelo valor total de R$836.837 (R$1
cada), totalizando 836.836.943 (oitocentas e trinta e seis milhdes, oitocentas e trinta e seis
mil e novecentas e quarenta e trés) debentures.

Ajustes de avaliacdo patrimonial

Nessa rubrica sdo reconhecidas as diferencas cambiais de conversao das demonstracdes
financeiras das empresas controladas localizadas no exterior.

Dividendos

A Companhia prevé a distribuicdo de lucros auferidos aos seus acionistas. Em 31 de
dezembro de 2019 a Companhia apresentou prejuizo e os lucros auferidos no Consolidado
ainda ndo haviam sido destinados, permanecendo em conta de reserva de lucros.

Resultado por acao

O resultado basico por acao é calculado mediante a divisao do lucro ou prejuizo atribuivel
aos acionistas da Sociedade pela quantidade média ponderada de acdes em circulacdo
durante o exercicio.

Em reais
(R$) por acao
2019 2018
Resultado basico por acéo:
AcOes ordinarias (2.917,51) 14,99



23.

24.

25.

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Receita operacional bruta

Receitas com projetos:
Mercado nacional
Mercado externo

Receitas com servigos de manutencao
Mercado nacional
Mercado externo

Outras receitas
Total da receita operacional bruta

Impostos sobre vendas e servigos
Cancelamentos e devolucdes

Receita operacional liquida

Total da receita operacional bruta:
Mercado nacional
Mercado externo

Controladora

Green4t Participacdes S.A. e Controladas

Consolidado

2019

2018 2019 2018

- 31.885 10.069
- 5.692 -

- 37.577 10.069

- 159.612 37.957

- 16.557 -
- 176.169 37.957
- 15.110 583

- 228.856 48.609
- (29.033)  (4.581)
- (4.502) (32)

- 195.321 43.996

- 203.041 48.609
- 25.815 -

- 228.856 48.609

CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS E DAS MERCADORIAS VENDIDAS

Materiais aplicados em obras e
servigos de terceiros
Pessoal

Outros custos

DESPESAS COM VENDAS

Comissfes e despesas de representacéo

Despesas com pessoal
Eventos e viagens
Servicos de terceiros
Outras despesas

Controladora

Consolidado

2019

2018 2019 2018

- (48.399) (12.050)
- (56.084)  (6.653)
- (4.254)  (1.640)

- (108.737) _ (20.343)

Controladora

Consolidado

2019 2018 2019 2018
- - (10.598) (796)
- - (8.701) (960)
- - (2.448) (305)
- - (2.747) (470)
- - (873) (26)

(25.367)  (2.557)
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26. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Despesas com pessoal

Servicos advocaticios e despesas juridicas (a)
Deprecia¢cdes e amortizacdes

Servicos de terceiros

Telefonia e Internet

Aluguéis

Eventos e viagens

Manutencéo, limpeza e materiais de escritério
Outras despesas

Controladora

Consolidado

2019 2018 2019 2018
- - (10.812)  (1.497)

(320) - 3.397 (64)
(623) - (21.729) (218)
(2.020) (29) (5.311) (3.982)
- - (509) (211)

- - (861) (868)

- - (527) (963)

(40) - (1.359)  (1.483)

- - (862)  (1.844)
(3.003) (29) (38.573) (11.130)

(a) ApOs a reestruturacao organizacional, algumas despesas juridicas que estavam registradas em
nome da Auckland, anterior controladora da Aceco e por esta incorporada, foram canceladas,
gerando crédito na linha de servicos advocaticios no consolidado.

27. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS, LIQUIDAS

Provisao para obsolescéncia de estoque
Provisdes para riscos

Provisao para crédito de liquidagdo duvidosa
Provisao para “overrun” e prejuizo de projeto
IPTU, IPVA e taxas diversas

Perda de crédito com clientes

Reversado de provisdo de multa em projetos Latam

Distratos com representantes comerciais

Impostos a recuperar retidos filial Aceco Brasilia

Receita de locacao
Outras despesas e receitas operacionais
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Controladora

Consolidado

2019 2018

2019

2018

3.142
(3.925)
545
(1.174)
(947)
10.521
(6.078)
2.926
1.351
812

7.173




28.

29.

30.

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras:
Variagdo cambial ativa

Rendimentos com aplica¢fes financeiras

Juros ativos
Descontos obtidos
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras:
Juros e multa sobre debéntures
Variagdo cambial passiva
Gastos com emissdo de apolices
Despesas bancérias
Juros sobre empréstimos
Juros passivos
Outras despesas financeiras

SEGUROS (NAO AUDITADO)

Green4t Participacdes S.A. e Controladas

Controladora

Consolidado

2019 2018 2019 2018

- - 20.173 -

3 - 2.534 8

11 - 2.367 -

- - 34 -

- - 12 -

14 - 25.120 8
(16.091) - (21.487) -
- - (18.332) -
- - (499) -
(12) 3 (169) (30)
(254) - (1.366) -
@) (20)  (2.127) (125)
(38) - 3.141 (40)
(16.397) (23)  (40.839) (195)

A Companhia e suas controladas mantém seguros para risco de engenharia, garantia de

término do projeto e responsabilidade civil,

relativos a danos pessoais de carater

involuntario causados a terceiros e danos materiais a bens tangiveis, assim como para riscos
de incéndio, queda de raio, danos elétricos, fenbmenos naturais e explosao, seguro de fianca
locaticia e seguros de responsabilidade civil de diretores, conselheiros e administradores.

Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, a Companhia e suas controladas tém como politica
contratar seguros com cobertura nos seguintes riscos:

Incéndio, raio ou explosdo no imoével

Responsabilidade civil e execucao de projetos (*)

“Directors and Officers - D&0O”
Outros itens

(*) Garantia de performance e entrega de projetos no Brasil e exterior.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

30.1. Gestéo do risco de capital

Coberturas

2019

2018

12.900
61.415
4.031
7.830

86.176

A Companhia e suas controladas administram seu capital para assegurar que elas
possam continuar com suas atividades normais, a0 mesmo tempo em que maximizam
0 retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas em suas operacgfes, por meio
da otimizacdo do saldo das dividas e do patriménio.

A gestdo do capital é feita semanalmente pela Administracdo com o acompanhamento
do fluxo de caixa e existéncia de compromissos nos proximos 6 meses.
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30.2. Categorias de instrumentos financeiros

Ativos financeiros:
Empréstimos e recebiveis:

Caixa e equivalentes de caixa (NE nr.5)

Contas a receber (NE nr.6)

Passivos financeiros:
Outros passivos financeiros:

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018

211 9 20.502 627
- - 38.897 8.465

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018

Empréstimos e financiamentos (NE nr.16) - - 19.535 -
Arrendamento mercantil (NE nr.17) 3.265 17.045
Debéntures (NE nr.18) 196.116 - 196.116 -
Fornecedores (NE nr.15) 195 35 32.632 4.390
a) Mensuracbes ao valor justo reconhecidas no balanco patrimonial e/ou

divulgadas

Os seguintes valores justos estimados foram determinados usando as
informacdes de mercado disponiveis e metodologias apropriadas de avaliacédo.
Entretanto, um julgamento consideravel é necessario para interpretar
informac6es de mercado e estimar o valor justo.

Assim, as estimativas apresentadas ndo sdo necessariamente indicativas dos
montantes que a Companhia poderia realizar no mercado atual. O uso de
diferentes premissas de mercado e/ou metodologias de estimativas pode ter
um efeito significativo nos valores justos estimados.

Para os instrumentos financeiros mensurados pelo custo amortizado, a
Administracdo da Companhia e de suas controladas entende que as contas a
receber, os créditos e débitos com partes relacionadas, os fornecedores, os
empréstimos e financiamentos e as contas a pagar por aquisicdo de
participacdo, os quais sdo reconhecidos nas demonstrac¢es financeiras pelo
método dos juros efetivos, ndo apresentam variacdes significativas em
relacdo aos respectivos valores de mercado.

A Companhia utiliza a seguinte hierarquia para determinar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avaliagdo:

Nivel 1: precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para os ativos
ou passivos idénticos.

Nivel 2: “inputs” diferentes dos pre¢os negociados em mercados ativos
incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo, direta (como
precos) ou indiretamente (derivados dos precos).

Nivel 3: “inputs” para o ativo ou passivo que nédo sdo baseados em variaveis
observaveis de mercado (“inputs” nao observaveis).



30.3.

30.4.

Green4t Participacdes S.A. e Controladas

O nivel de hierarquia do valor justo para os instrumentos financeiros ativos
mensurados a valor justo por meio do resultado da Companhia, apresentados
em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, séo classificados como Nivel 2.

Controladora Consolidado
Hierarquia de valor justo — 2019
Nivel 2 Nivel 2
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa 211 20.502
Controladora Consolidado
Hierarquia de valor justo — 2018
Nivel 2 Nivel 2
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa 9 627

No decorrer dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, ndo houve
transferéncias entre avaliacdes de valor justo Nivel 1 e Nivel 2 nem transferéncias
entre avaliagBes de valor justo Nivel 3 e Nivel 2.

A Companhia e suas controladas ndo tém a pratica de operar com derivativos nem
nenhum outro ativo que apresentem caracteristicas especulativas. Nos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, a Companhia e suas controladas ndo
possuiam instrumentos financeiros ndo contabilizados nem instrumentos financeiros
derivativos.

Objetivo da Administracdo dos riscos financeiros

A Companhia e suas controladas mantém operag¢fes com instrumentos financeiros. A
administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais
e controles internos visando liquidez, rentabilidade e seguranca.

A contratacdo de instrumentos financeiros, com o objetivo de protecéo, é feita por
meio de uma analise peridédica da exposicdo ao risco que a Administracdo pretende
cobrir (cambio e taxa de juros, entre outros), o qual é submetido aos 6rgaos
competentes da Administracdo para aprovagdo e posterior operacionalizacdo da

estratégia apresentada.

A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condi¢cdes
contratadas versus condi¢cdes vigentes no mercado. A Companhia e suas controladas
nao efetuam aplica¢des de carater especulativo em derivativos nem em nenhum outro
ativo de risco. Os resultados obtidos com essas operacgbes estdo condizentes com as
politicas e estratégias definidas pela Administracdo da Companhia.

Riscos de mercado

A Companhia, através de suas controladas, dedica-se a realizacdo de projetos de
“data centers” e salas-cofre no contexto do mercado de infraestrutura para Tecnologia
da Informacao - Tl. Além dos riscos que afetam de modo geral esse mercado, tais
como interrupgdes de suprimentos e volatilidade do pre¢co dos materiais e
equipamentos de Tl e de construcdo, pode também haver risco de mudancas no
investimento em infraestrutura voltada para Tl, assim como eventuais alteracbes de
regulamentos e leis aplicaveis a essa industria.

58



Green4t Participacdes S.A. e Controladas

59

30.5.

Dessa forma, as atividades de suas controladas sdo afetadas de forma geral por
diversos riscos de mercado, os quais representam o risco de que o valor justo ou o0s
fluxos de caixa futuros de determinado instrumento financeiro oscilem devido as
variacdes nas taxas de juros e indices de correcgao.

O gerenciamento do risco de mercado é efetuado pela Administracdo, com o objetivo
de garantir que a Companhia e suas controladas estejam expostas somente a niveis
considerados aceitaveis de risco no contexto de suas operacgoes.

i) Risco de cambio - algumas controladas da Companhia possuem saldos de ativos e
passivos financeiros em moeda estrangeira.

ii) Risco de taxas de juros - a Companhia e suas controladas possuem aplicacdes
financeiras sujeitas a remunerac¢ao vinculada a indexadores (principalmente CDI)
contratadas em moeda nacional e subordinados a taxas de juros vinculadas ao
CDI. O risco relacionado a esses passivos resulta da possibilidade de existirem
mudancas nas taxas de juros.

a) Gestéo do risco de taxa de cambio

As controladas da Companhia possuem transacdes em moeda estrangeira;
consequentemente, surgem exposi¢cdes as variacdes nas taxas de cambio.
As exposicdes aos riscos de taxa de cambio sdo continuamente monitoradas
de acordo com os parametros estabelecidos pelas politicas da Companhia,
para avaliar a necessidade de uma eventual contratacdo de operaces para
proteger-se do risco de variacdo cambial.

Gestao do risco de crédito

O risco de crédito refere-se ao risco de uma contraparte ndo cumprir com suas
obrigacbes contratuais, levando a Companhia a incorrer em perdas financeiras. A
Companhia e suas controladas restringem a exposi¢ao a riscos de crédito associados
a caixa e equivalentes de caixa, efetuando seus investimentos em instituicoes
financeiras avaliadas como de primeira linha e com remuneracdo em titulos de curto
prazo.

Com relacdo as contas a receber, a Companhia restringe a sua exposi¢cdo aos riscos
de crédito por meio de vendas para uma base ampla de clientes e de analises de
crédito continua. Adicionalmente, inexistem histéricos relevantes de perdas. Em 31
de dezembro de 2019 e de 2018, néo havia concentracado de risco de crédito relevante
associado a clientes.

Nas vendas relacionadas a Governo e 6rgdos governamentais, podem existir riscos
de atrasos, inerentes a transag¢des com dOrgdos publicos, que podem ou nao gerar
necessidade de captacdo momenténea de recursos. Da mesma forma, inexiste
histoéricos relevantes de perdas nessas transagées.

A tabela a seguir representa a exposicdo maxima da Companhia a risco de crédito. O
valor contabil de ativos financeiros € apresentado liquido de: (a) quaisquer montantes
compensados de acordo com O pronunciamento técnico CPC 39;
(b) quaisquer perdas por reducdo no valor recuperavel, de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 38; e (c) quaisquer garantias reais.
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Green4t Participacdes S.A. e Controladas

Controladora

Consolidado

Contas a receber
Créditos com terceiros

2019 2018 2019 2018
- - 38.897 8.465
851 - 12.246 -
851 - 51.143 8.465

Gestéao do risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade de a Companhia e suas controladas ndo
disporem de recursos suficientes para cumprir com seus compromissos em virtude
dos prazos de liquidacdo de seus direitos e obrigacdes.

As tabelas a seguir foram elaboradas de acordo com os fluxos de caixa né&o
descontados dos passivos financeiros com base na data mais proxima em que a
Companhia e suas controladas devem quitar as respectivas obrigacdes. As tabelas
incluem os fluxos de caixa dos juros e do principal. A medida que os fluxos de juros
sdo pos-fixados, o valor ndo descontado foi obtido com base nas curvas de juros no
encerramento do exercicio. O vencimento contratual baseia-se na data mais recente
em que a Companhia e suas controladas devem quitar as respectivas obrigacdes e é

apresentado conforme segue:

Controladora

Taxa de Mais de
juros efetiva Menos De um a De trés a cinco
média ponderada de um ano trés anos cinco anos anos Total
31 de dezembro de
2019:
Fornecedores 195 - - - 195
Empréstimos e
financiamentos 8,45% 3.265 - - - 3.265
Debentures 10.764 28.852 10.500 146.000 196.116
14.224 28.852 10.500 146.000 199.576
31 de dezembro de
2018:
Fornecedores - 35 - - _ 35
35 - - - 35
Consolidado
Taxa de Mais de
juros efetiva Menos De um a De trés a cinco
média ponderada de 1 ano trés anos cinco anos anos Total
31 de dezembro de 2019:
Fornecedores - 32.632 - - - 32.632
Arrendamento mercantil 8,45% 17.045 17.045
Empréstimos e financiamentos
em moeda nacional 9,00% 4.000 - - - 4.000
Empréstimos e financiamentos De 5,80% a
moeda estrangeira 31,50% 15.535 - - - 15.535
Debéntures 10.764 28.852 10.500 146.000 196.116
79.976 28.852 10.500 146.000 265.328
31 de dezembro de 2018:
Fornecedores - 4.390 - - - 4.390
4.390 - - - 4.390
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31.

32.

TRANSACOES QUE NAO ENVOLVEM CAIXA

No decorrer dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, a Companhia
realizou transacdes ndo-caixa que ndo possuem impacto na demonstracdo do fluxo de caixa,
conforme segue:

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Ativo
Aquisicao de controlada - 510 - 510
Emissao de debentures 1.025.276 - 1.025.276 -
Bens de direito de uso 3.388 - 20.230 -
1.028.664 510 1.045.506 510
Passivo
Arrendamento mercantil 3.388 - 20.230 -

EVENTOS SUBSEQUENTES

Efeitos do Coronavirus/Covid-19 nas Demonstracdes Financeiras

Conforme orientacdo da CVM de 10 de margo de 2020, por meio do Oficio Circular
SNC/SEP/n® 02/2020, bem como em atendimento ao CPC 24 - Evento Subsequente, a
Administracdo da Companhia informa que ainda néo foi possivel identificar alteracbes
significativas nas operac¢bes, como queda no volume de vendas, por exemplo, que possam
estar relacionadas a um reflexo da epidemia do Coronavirus.

Desta forma, neste momento ndo é possivel estimar quais 0s riscos e incertezas aos quais
a Companhia estara exposta no curto prazo, devido aos impactos ainda imensuraveis em
seus negocios, principalmente, em suas controladas, ainda, para seus usuarios e
fornecedores. Contudo, a Companhia ndo descarta que os impactos na economia e mercado
em geral decorrentes da pandemia do Coronavirus podem afetar adversamente suas
operacoes.
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